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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgé la calificacion de AA (+) para la Vigésima Cuarta Emisién
de Obligaciones de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. en comité No.153-2026, llevado a cabo en la ciudad de
Quito D.M., el dia 17 de abril de 2026; con base en los estados financieros auditados de los periodos 2022, 2023 y
2024, estados financieros internos con corte diciembre 2025, febrero 2025-2026, y proyecciones financieras.
(Aprobado por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros el 26 de noviembre de 2025 mediante
resolucién N° SCVS-INMV-DNAR-2025-00035975 por un monto de hasta USD 10.000.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

La calificacion incorpora la trayectoria y posicionamiento de la compafiia en la industria de empaques plasticos, la
capacidad operativa para generar flujos positivos, el fortalecimiento de la estructura patrimonial y al acceso a
fuentes de financiamiento tanto en el sistema financiero como en el mercado de valores. No obstante, considera
como factores de presién la evolucion de su endeudamiento y los niveles de cobertura del servicio de deuda, que
se mantienen ajustados en relacidn con su generacion operativa. Al respecto:

Vigésima Cuarta

Emisién de AA
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Tendencia (+)
Accion de Revision
calificacion

Metodologia de Valores de
Calificacion deuda
Fecha ultima Octubre
calificacion 2025
DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector
al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir
hacia su_inmediato superior, mientras que el signo
menos (-) advertird descenso en la categoria inmediata

inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estdn definidas de acuerdo
con lo establecido en la normativa ecuatoriana.

La calificacién de un instrumento o de un emisor no
implica recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo,
ni la estabilidad de su precio sino una evaluacion sobre
el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto evidente
que la calificacion de riesgos es una opinion sobre la
solvencia del emisor para cumplir oportunamente con el
pago de capital, de intereses y demds compromisos
adquiridos por la empresa de acuerdo con los términos
y condiciones del Prospecto de Oferta Publica, de la
respectiva Escritura de Emisién y de mas documentos
habilitantes.
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La industria manufacturera de productos no alimenticios mantiene una participacion relevante dentro de la
economia ecuatoriana, con una contribucion promedio cercana al 5,5% del PIB. Luego de la contraccidén
registrada en 2024, el sector evidencid una recuperacién durante 2025, impulsada por la mejora en la
demanda interna, la mayor estabilidad del sistema eléctrico y el dinamismo del crédito productivo. No
obstante, se mantiene expuesto a riesgos estructurales asociados a la volatilidad de la demanda, costos de
produccién y condiciones operativas, configurando un entorno de recuperacion gradual con riesgos aun
latentes.

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. cuenta con mas de 57 afios de experiencia en la fabricacién y
comercializacién de envases plasticos, empaques industriales y articulos de consumo descartables,
posicionandose como una de las principales empresas del pais en su segmento. La integracidn vertical,
capacidad instalada y enfoque en innovacion y sostenibilidad le permiten mantener relaciones comerciales
estables y una base diversificada de clientes, lo que constituye una fortaleza estructural para la generacién
de ingresos.

La compafiia presenta una capacidad operativa resiliente, evidenciada en la estabilidad de su margen bruto
y en la generacién de EBITDA positivo a lo largo del periodo analizado, a pesar de la contraccion acumulada
de ingresos entre 2022 y 2025. La recuperacion observada en 2025 y la leve mejora en los resultados
interanuales a febrero de 2026 reflejan un proceso de ajuste operativo y recuperacion progresiva. A
diciembre de 2025, la compafiia registré ingresos operacionales por USD 46,17 millones, con un margen
bruto del 38,57%. La utilidad neta se mantuvo positiva durante todo el periodo 2022-2025, pasando de USD
1,58 millones a USD 1,02 millones, reflejando resiliencia en un entorno de menor facturacion. En el analisis
interanual, a febrero de 2026 la utilidad antes de impuestos muestra una leve mejora frente al mismo periodo
de 2025. El EBITDA alcanzé USD 11,86 millones en 2025, con una cobertura de gastos financieros de 1,51
veces, similar al 1,48 veces a febrero de 2026. A partir de 2023, la compafiia ha mantenido una generacion
operativa de flujos de efectivo positiva, lo que le ha permitido sostener un ritmo constante de inversién y
mantener un control adecuado de los niveles de endeudamiento.

A nivel operativo, se observé estabilidad en la recuperacién de cartera. Los niveles de liquidez se mantuvieron
por encima de la unidad durante todo el periodo, y el capital de trabajo neto fue positivo, reflejando una
gestion prudente de los recursos corrientes. No obstante, la evolucion creciente de la deuda financiera y los
niveles de cobertura del servicio de deuda inferiores a la unidad evidencian una presion sobre la capacidad
de pago en el corto plazo.

El patrimonio muestra una tendencia de fortalecimiento sostenido, impulsado por la acumulacién de
resultados y la constitucion de reservas, lo que mejora la capacidad de absorcién de pérdidas y respalda la
estructura financiera de la compafiia. El patrimonio ha pasado de USD 36,78 millones en 2022 a USD 40,63
millones en 2025, y alcanzando USD 40,79 millones a febrero de 2026. En este contexto, la retencion de
utilidades y la consolidacién de la estructura patrimonial contribuyen a mejorar la capacidad de la compafiia
para absorber eventuales choques y respaldar sus niveles de endeudamiento.

La razén de apalancamiento se ubicé en 2,44 veces a febrero de 2026, nivel considerado moderado, que ha
sido manejado de forma eficiente mediante procesos de amortizacion de obligaciones y refinanciamiento
ordenado de la deuda. La compafiia mantiene un adecuado acceso a fuentes de financiamiento, tanto en el
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sistema financiero como en el mercado de valores, evidenciado en su historial de emisionesy en la colocacion
efectiva de sus instrumentos, lo que mitiga parcialmente los riesgos asociados a su estructura de
endeudamiento.

¥ En conjunto, las proyecciones financieras de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. reflejan un escenario de
recuperacion gradual y estabilidad operativa, sustentado en supuestos conservadores de crecimiento en
ingresos, mantenimiento de margenes y control de costos. La compafiia evidencia una capacidad sostenida
de generacion de EBITDA vy resultados positivos, lo que contribuye a respaldar el cumplimiento de sus
obligaciones financieras en el horizonte proyectado. No obstante, las proyecciones también muestran que la
generacion operativay de flujo de efectivo se mantiene en niveles moderados en relacion con las necesidades
de inversidn y servicio de deuda, lo que limita la holgura financiera. En este contexto, la compafiia continuara
dependiendo de una adecuada gestion del capital de trabajo, particularmente de la rotacion de inventarios
y cuentas por cobrar, asi como del financiamiento a través de proveedores y del acceso al sistema financiero
y mercado de valores.

®  La Emision de Obligaciones en analisis se encuentra debidamente estructurada, respaldada por garantia
general y sujeta a resguardos financieros que contribuyen a limitar el riesgo para los inversionistas, en el
marco de la normativa vigente.

DESEMPERNQ HISTORICO

El desempefio histérico de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. durante el periodo 2022—2025 se caracteriza por
un entorno de contraccién en los ingresos, acompafiado de una capacidad operativa resiliente y una generacion
sostenida de resultados positivos, aunque con presiones en la rentabilidad y en la cobertura de sus obligaciones
financieras.

En términos de ingresos, la compafifa registré una tendencia decreciente, acumulando una reduccion cercana al
21,6% entre 2022 y 2025. Este comportamiento estuvo asociado principalmente a una menor demanda en ciertos
segmentos del mercado, asi como a la disminucidon en los precios de venta, factores que continuaron
evidenciandose en el comportamiento interanual a febrero de 2026, donde se observa una caida tanto en volumen
como en precio promedio. Este escenario refleja una presién comercial relevante, en un contexto de ajuste del
mercado.

A pesar de esta dinamica adversa en ingresos, la compafiia ha mantenido una estructura operativa eficiente, lo que
se evidencia en la estabilidad del margen bruto y en la capacidad de generar EBITDA positivo a lo largo de todo el
periodo analizado. Este comportamiento sugiere la existencia de mecanismos de ajuste en costos y gastos, asi como
una adecuada gestidn operativa. Adicionalmente, se observa una recuperacion progresiva en 2025, junto con una
mejora en los resultados interanuales a febrero de 2026, lo que indicaria un proceso de estabilizacién y adaptacion
a las condiciones del entorno.

En cuanto a la rentabilidad, la utilidad neta presenté una caida significativa en 2024, pasando de USD 1,96 millones
en 2023 a USD 0,79 millones, con una posterior recuperacion a USD 1,02 millones en 2025. Si bien la empresa ha
mantenido resultados positivos, estos contintan en niveles moderados en relacion con el tamafio de su operacién,
lo que evidencia una rentabilidad aiin en proceso de fortalecimiento, influenciada por la presion en ingresos y
costos.

Desde la perspectiva financiera, la compafiia ha incrementado su nivel de endeudamiento en el periodo analizado,
con una deuda neta que paso6 de USD 61,85 millones en 2022 a USD 76,75 millones en 2025 y USD 78,85 millones
a febrero de 2026. Este incremento responde, en parte, a necesidades de financiamiento para sostener la
operacion y la estructura productiva en un entorno de menor generacion de ingresos. En este contexto, los
indicadores de cobertura del servicio de deuda se han mantenido por debajo de la unidad, reflejando una capacidad
de cobertura ajustada, lo que constituye el principal factor de presién en el perfil financiero de la compafiia.

Por otro lado, la empresa ha mantenido niveles positivos de flujo operativo y capital de trabajo, lo que le ha
permitido sostener su operacién y cumplir con sus obligaciones corrientes. Asimismo, el fortalecimiento progresivo
del patrimonio, impulsado por la acumulacién de resultados y la constitucion de reservas, contribuye a mejorar su
capacidad de absorcién de pérdidas y a respaldar su estructura financiera.

En conjunto, el desempefio historico de PLASTLIT S.A. evidencia una empresa con capacidad de adaptacién
operativa y sostenimiento de resultados en un entorno desafiante, aunque con desafios relevantes en términos de
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recuperacion de ingresos, mejora de la rentabilidad y fortalecimiento de la cobertura de sus obligaciones

financieras.
FEBRERO FEBRERO
RESULTADOS E INDICADORES 2024 j 2025 | 2025 2026
| PRELIMINAR | INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 58.878 54.041 44910 46.168 7.333 6.950
Utilidad operativa (miles USD) 10.903 10.119 8.412 9.431 1.449 1.311
Utilidad neta (miles USD) 1.585 1.963 790 1.020 154 162
EBITDA (miles USD) 12.994 12.326 10.745 11.862 1.850 1.729
Deuda neta (miles USD) 61.846  62.526  70.420 76.746 69.705 78.848
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (2.532)  11.215 2.534 1.079 - -
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 20.376 23.152 25.257 31.203 24.357 30.997
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (2.868) 21.196  35.169 31.845 27.221 28.011
Razén de cobertura de deuda DSCRC -4,53 0,58 0,31 0,37 0,07 0,06
Capital de trabajo (miles USD) 7.507 8.522 3.998 13.091 3.693 14.827
ROE 4,31% 5,06% 1,99% 2,51% 2,33% 2,38%
Apalancamiento 2,35 2,39 2,23 2,37 2,22 2,44

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los siguientes:

Una desaceleracion de la economia o una contraccion en la inversion podria afectar directamente la
demanda de productos industriales, particularmente en segmentos vinculados al consumo masivo y a
actividades productivas donde participa PLASTLIT S.A. Este escenario podria traducirse en menores
volumenes de venta, presion en los precios de comercializacién y una reduccion en la utilizacion de su
capacidad instalada, afectando su generacion de ingresos y eficiencia operativa.

Incrementos en los precios de materias primas, energia, combustibles y servicios logisticos podrian
impactar la estructura de costos de la compafiia, considerando su naturaleza industrial y su
dependencia de insumos derivados del petréleo. Estos incrementos podrian generar una compresion
en los margenes operativos, afectando la rentabilidad y limitando la capacidad de generacion de flujo,
especialmente en contextos de demanda débil o alta competencia.

Cambios en la liquidez del sistema financiero, incrementos en tasas de interés o una mayor percepcion
de riesgo pais podrian restringir el acceso a nuevas fuentes de financiamiento o encarecer el costo de
la deuda. Dado el nivel de endeudamiento de la compafiia, este escenario podria presionar su
estructura financiera, dificultar procesos de refinanciamiento y afectar la cobertura del servicio de
deuda.

Modificaciones en la normativa tributaria, laboral, ambiental o sectorial podrian implicar mayores
costos operativos o requerimientos adicionales de inversion para la compafiia. En particular,
regulaciones relacionadas con el uso de plésticos, sostenibilidad o gestidon ambiental podrian incidir en
sus procesos productivos, generando ajustes en su modelo operativo y posibles impactos en su
competitividad.

La inestabilidad politica, conflictos sociales o cambios en la gobernabilidad pueden generar
incertidumbre en el entorno econémico, afectando la planificacion empresarial y la ejecucién de
inversiones. Adicionalmente, estos eventos podrian provocar disrupciones en la cadena de suministro,
distribucion o comercializacion, impactando la continuidad operativa de la compafiia.

Factores como desastres naturales, crisis sanitarias, interrupciones en el suministro de servicios basicos,

especialmente energia eléctrica, o disrupciones logisticas podrian afectar la operacién industrial de

PLASTLIT S.A., limitando su capacidad productiva, generando retrasos en entregas y afectando la

generacion de ingresos.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos especificos previsibles en el futuro en el
sector en el que se desempefia el emisor o en sectores relacionados, los siguientes:

La industria de manufactura de productos plasticos presenta una elevada correlacion con el desempefio

de la economia, particularmente con sectores vinculados al consumo masivo, alimentos, comercio e

industria. En este contexto, periodos de desaceleracién econdémica podrian reducir la demanda de
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empagques y productos plasticos, afectando los niveles de produccidn y ventas de PLASTLIT S.A., asi como
la utilizacion de su capacidad instalada.

®  El sector depende en gran medida de insumos derivados del petrdleo, cuyos precios presentan alta
volatilidad a nivel internacional. Fluctuaciones en estos costos pueden afectar la estructura de costos de
las empresas del sector, generando presiones sobre los madrgenes operativos y reduciendo la
rentabilidad, especialmente en entornos de alta competencia.

®  El sector presenta un nivel significativo de competencia, tanto a nivel local como internacional, lo que
genera presion sobre los precios y limita la capacidad de las empresas para mejorar margenes. En este
entorno, PLASTLIT S.A. podria enfrentar restricciones para sostener precios o ganar participacion de
mercado sin afectar su rentabilidad.

®  Existe unatendencia creciente hacia el uso de materiales alternativos y soluciones sostenibles, impulsada
por regulaciones ambientales y cambios en las preferencias de los consumidores. Este escenario podria
afectar la demanda de ciertos productos plasticos tradicionales, obligando a las empresas del sector a
adaptarse mediante innovacién y desarrollo de nuevos productos.

®  El sector esta sujeto a regulaciones cada vez mas estrictas en materia ambiental, particularmente en lo
relacionado con el uso, reciclaje y disposicion de plasticos. Nuevas normativas podrian implicar mayores
costos de cumplimiento, inversiones en tecnologia o ajustes en los procesos productivos, lo que podria
afectar la estructura operativa y financiera de las compafiias del sector.

®  laindustria depende de cadenas de suministro tanto locales como internacionales para la adquisicion de
materias primas e insumos. Interrupciones en estas cadenas, derivadas de factores logisticos,
geopoliticos o econdmicos, podrian afectar la disponibilidad de insumos, generar retrasos en la
produccién y afectar la capacidad de cumplimiento de pedidos.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica que existen riesgos previsibles de los activos que
respaldan la emisidn y su capacidad para ser liquidados. Se debe indicar que los activos que respaldan la Emision,
de acuerdo con la declaracion juramentada son el inventario, activos financieros y la propiedad, planta y equipos.
Los activos que respaldan la presente Emision pueden ser liquidados por su naturaleza y de acuerdo con las
condiciones del mercado. Al respecto:

®  Los inventarios constituyen activos operativos cuya realizacion depende de la dindmica comercial de la
compafiia y de las condiciones de demanda del mercado. En escenarios adversos, caracterizados por
menor rotacion o caida en las ventas, estos activos podrian presentar dificultades para ser convertidos
en efectivo en el corto plazo o requerir descuentos en su valor de realizacion, afectando su liquidez.

®  Dado el tipo de productos que maneja la compafiia, existe el riesgo de obsolescencia, deterioro o
desvalorizacién de inventarios, especialmente ante cambios en las preferencias del mercado,
innovaciones tecnoldgicas o ajustes en la demanda. Esto podria afectar el valor recuperable de dichos
activos.

®  Los activos financieros que respaldan la emision pueden estar sujetos a riesgos de crédito, mercado y
liquidez. En escenarios adversos, su valor podria verse afectado por el deterioro de la calidad crediticia
de los emisores o por condiciones desfavorables en los mercados, lo que podria limitar su capacidad de
ser liquidados en condiciones éptimas.

®  lapropiedad, plantay equipo corresponde a activos de naturaleza no corriente, cuya realizacion depende
de condiciones de mercado y puede implicar plazos prolongados. En escenarios de estrés, estos activos
podrian no ser facilmente liquidables o requerir descuentos significativos en su valor, lo que limita su
capacidad de respaldo inmediato.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se
registran cuentas por cobrar compafiias relacionadas por USD 576 mil por lo que los riesgos asociados podrian ser:

®  las cuentas por cobrar compafiias relacionadas corresponden a 0,41% del total de los activos a febrero
2026, por lo que su incidencia dentro del balance es reducida y no constituye un factor de riesgo
relevante en términos de liquidez o calidad de activos. Si bien su participacion es poco significativa, la
recuperacion de estos saldos depende de la capacidad de pago de las entidades relacionadas; no
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obstante, dado su bajo peso relativo, este riesgo se considera acotado y sin impacto material sobre la

posicion financiera de la compaifiia.

INSTRUMENTO

Con fecha 03 de octubre de 2025, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. aprobé la Vigésima Cuarta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo por un
monto de hasta USD 10.000.00,00. Posteriormente, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros el 26 de noviembre de 2025 mediante resolucién SCVS-INMV-DNAR-2025-00035975. El 30 de
diciembre de 2025, el agente colocador inicié la colocacién de los valores y hasta la fecha del presente

informe se ha colocado un total de USD 9.995.000.

VIGESIMA CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES

Caracteristicas

MONTO PLAZO | TASAFIA PAGODE |
CLASE " ep) (DAS) | ANUAL | capiTAL | PAGO DEINTERESES
C 1.440 | 9,25%:  Trimestral | Trimestral
D 10.000.000 1.800 ; 9,50%  Trimestral Trimestral
E 2.520 9,75% :  Trimestral Trimestral

Saldo vigente (febrero
2026)

Clase C: USD 5.942.651
Clase D: USD 579.669
Clase E: USD 410.224

Garantia general

De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores

Garantia especifica

N/A

Destino de los recursos

Los recursos provenientes de la emision seran para financiar parte del capital de trabajo de la
empresa: adquisicion de activos para el giro propio de la empresa, tal como materias primas y
repuestos y sus respectivas nacionalizaciones, pago de impuestos, pago de sueldos y salarios y
pago a empresas y personas no vinculadas y reestructuracion de pasivos con instituciones
financieras.

Valor nominal

Multiplo de USD 1.00

Rescates anticipados

La emisidn no presenta sorteos ni rescates anticipados

Underwriting

La presente emision no contempla un contrato de underwriting.

Forma de Negociacion

Bursatil

Estructurador financiero

Silvercross S.A. casa de valores SCCV

Agente colocador

Silvercross S.A. casa de valores SCCV

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de valores DECEVALE S.A.

Representante de
obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Resguardos de Ley

® |os activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual
a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

® No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

® Mantener, durante la vigencia de la Emisién, la relaciéon de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Limite de endeudamiento

Se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta Emision un nivel de
endeudamiento referente a los Pasivos con costos equivalente hasta el 80% de los Activos de la
empresa, entendiéndose como pasivos con costo pasivos con instituciones financieras y
mercado de valores.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica y Escritura de Emision de Obligaciones

El resumen precedente es un extracto del informe de la Calificacion de Riesgos de la Vigésima Cuarta Emision de
Obligaciones de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A., realizado con base en la informacién entregada por la

empresay de la informacion publica disponible.

Atentamente,

MSc. Hernan Enrique Lopez Aguirre
Presidente Ejecutivo
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PERFIL EXTERNO ECUADOR: ENTORNO MACROECONOMICO 2025-2026

Contexto Mundial: La economia global crece moderadamente y de forma desigual.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, con un prondstico
de 3,3% en los datos estimados de 2025, seguido de un crecimiento de 3,3% en 2026y 3,2% en 2027. Las economias
avanzadas crecerian alrededor del 1,7% en 2025, mientras que las emergentes y en desarrollo superarian un 4,4%.
Esta actividad global se basa en cambios en las politicas comerciales como factor negativo, que es contrarrestado
por el aumento de la inversion relacionada con la tecnologia, en particular, la inteligencia artificial, ademas del
apoyo fiscal y monetario. Adicional, se prevé que la inflacién mundial descienda de un 4,1% estimado en 2025 a
3,8% en 2026 y continuando su disminucién en 2027. El FMI menciona que las perspectivas para la economia
mundial siguen expuestas a dinamicas sectoriales o shocks que podrian afectar la resiliencia observada hasta ahora,
por lo que es crucial restablecer la capacidad fiscal y mantener la sostenibilidad de la deuda publica®.

Por otro lado, el Banco Mundial? establece que la economia mundial ha mostrado una resiliencia notable frente a
las tensiones comerciales y la incertidumbre de politica; sin embargo, esta recuperacion ha sido desigual, ya que
las economias avanzadas se han recuperado con mayor solidez, mientras que muchas economias emergentesy en
desarrollo, especialmente las de bajos ingresos o afectadas por conflictos, adn no alcanzan sus niveles de ingreso
per capita previos a la pandemia. Hacia adelante, se prevé una moderacién del crecimiento global hasta 2,6% por
la pérdida de estos apoyos y el debilitamiento del comercio, en un contexto donde persisten riesgos a la baja, como
una mayor escalada comercial, deterioro financiero o sorpresas inflacionarias. Ante este panorama, el texto
subraya la necesidad de mejorar el entorno comercial, aliviar las restricciones de financiamiento, mitigar riesgos
climaticos y promover reformas internas en los paises emergentes para diversificar el comercio, fortalecer sus
marcos macroeconomicos, eliminar cuellos de botella y generar empleo; ademas, destaca la importancia de reglas
fiscales creibles para recuperar espacio fiscal y el potencial de las economias de frontera, cuyo desarrollo
dependera de mas inversion, mejores instituciones, estabilidad macroecondémica e integracion financiera
responsable.

Ecuador: Segun el FMI, |la proyeccion de crecimiento para el pais es de 2% para cerrar 2026.

CRECIMIENTO DEL ECUADOR
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Segun cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), en 2024 el PIB presentd una contraccién anual de -2,00% luego
de registrar tres afios consecutivos de crecimiento. La economia de Ecuador atravesé un afio especialmente dificil
debido a una combinacién de factores internos y externos. Uno de los principales problemas fue una intensa sequia,
la peor en 60 afos, que provocé cortes de electricidad entre abril y diciembre al disminuir la capacidad de
generacion hidroeléctrica, fuente clave de energia en el pais?.

Ademas, en marzo de 2024 se aprobo una ley para enfrentar la crisis econdmica, social y de seguridad, que incluyd
medidas fiscales como el aumento del IVA al 15%, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) a un 5%,
y la imposicion de contribuciones temporales a empresas grandes y entidades financieras. El PIB real se situd en
USD 113.123 millones y el nominal en USD 124.676 millones.

1FMI - Informes de perspectivas de la economia mundial (enero 2026)
2 Banco Mundial, Global Economic Prospects (enero 2026)
3 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales IV 2024
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En el resultado anual, tan solo cinco industrias presentaron crecimiento: Agricultura, ganaderia y silvicultura,
Manufactura de productos alimenticios, Actividades financieras y de seguros, Actividades inmobiliarias y Servicios
de salud y asistencia social. En contraste, quince de los veinte sectores presentaron un desempefio negativo.

VARIACION ANUAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO DEL ECUADOR
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Al cuarto trimestre de 2025 (Ultimos datos disponibles), la economia ecuatoriana crecié 4,99% anual, impulsado
principalmente por el desempefio de las exportaciones y la inversion, lo que refleja una dindmica favorable en la
demanda interna. Desde el enfoque de la produccién, el crecimiento interanual estuvo impulsado por el
desempefio positivo de 17 de las 20 industrias analizadas. Entre las actividades con mayor incidencia en el resultado
global destacaron: Pesca y acuicultura con crecimiento del 10% y contribuciéon de 0,1 p.p. (puntos porcentuales);
Suministro de electricidad y agua con un crecimiento de 13% y contribucion de 0,2 p.p.; Agricultura, ganaderia y
silvicultura, con un crecimiento de 8,6% y contribucion de 0,7 p.p.; y las Actividades financieras y de seguros con
crecimiento de 9,8% y contribucion de 0,6 p.p. En conjunto, estos sectores explicaron gran parte del dinamismo
observado en el VAB de la economia.*

VARIACION Y CONTRIBUCION INTERNAUAL DE LOS COMPONENTES DEL PIB - Q4 2025
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Fuente: BCE

El consumo de los hogares (2,7%) mostré una expansion, aungue a un ritmo menor respecto al sector externo,
evidenciando una recuperacién gradual. Por otro lado, en 2025, la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF) registrd
un crecimiento anual de 5,6%. Este desempefio positivo estuvo impulsado por el aumento en la demanda de
industrias directamente vinculadas a la inversidn, entre las que destacan: Construccion, Fabricacién de otros
productos minerales no metdlicos, Fabricacion de metales comunes y productos derivados del metal, Fabricacion
de maquinaria y equipo, Fabricacién de vehiculos y equipos de transporte, y Muebles. El gasto del gobierno
present6 un incremento de 0,04%, asociado al desempefio positivo del VAB en las industrias de Administracion
Publica (0,8%), Ensefianza (3,6%) y Salud y asistencia social (3,6%)*. Por otro lado, las exportaciones registraron un
crecimiento anual de 6,4%, sustentado en el dinamismo de las ventas externas, donde se destacaron: Vidrio,

4 BCE: Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales IV 2025
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ceramica y refractarios, cemento, articulos de hormigdn y piedra; Plantas con las que se preparan bebidas;
Minerales metdlicos y no metalicos; Otros productos de la agricultura; Camardn elaborado; entre otros.

EVOLUCION DEL RIESGO PAIS

El riesgo pais presenté una tendencia al alza en 2023 y cerré el afio en torno a 2.000 puntos, reflejando una alta
percepcion de riesgo de default por parte de inversionistas®. El nivel alto que mantiene Ecuador significa que el
pais tiene posibilidades de financiamiento externo mas caro, debido a que las tasas de interés son mas elevadas,
lo que representaria un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores estatales,
municipios y seguridad social. No obstante, en 2024 se observé una tendencia ligeramente a la baja, cerrando el
afio con el riesgo pais mas bajo desde enero 2023, alcanzando un promedio de 1.337 puntos. Esta caida coincide
con el anuncio del gobierno de Daniel Noboa del alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15% en enero
de 2024 e implementada a partir de abril, lo cual incrementé los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a
corto plazo.

RIESGO PA[S PROMEDIO
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Fuente: BCE

En todo 2025, el riesgo pais promedio marcd una clara tendencia a la baja. El indicador de riesgo pais de Ecuador
se situd en 492 puntos al 31 de diciembre de 2025, segun datos del Banco Central del Ecuador, el valor mas bajo
desde febrero de 2018. Este nivel refleja un aumento de la confianza de los mercados internacionales en la
capacidad del pais de cumplir sus obligaciones de deuda. Uno de los motivos de esta tendencia son la aprobacién
reciente de varias leyes clave por el gobierno (como las de Integridad Publica, Inteligencia y Transparencia), lo que
potencia la imagen de estabilidad institucional®. El Gobierno de Daniel Noboa prevé volver a buscar deuda externa
en el mercado de bonos a mediados de 2026, si el riesgo pais cae entre 300 y 400 puntos, ha sefialado la ministra
de Economia y Finanzas, Sariha Moya’.

NIVELES DE CREDITO

En 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas alcanzé USD
42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con 41%,
microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y
publico, educativo e inversién publica).8 En 2024, el valor de préstamos en cartera bruta por entidades bancarias
alcanzdé USD 45.934 millones, un 9,03% mayor al valor de 2023. Considerando que la cartera bruta de crédito
presento alzas a lo largo de todo 2024, el volumen otorgado de crédito a nivel nacional aumentd en 16,07% a pesar
de que factores como la inestabilidad politica y el mayor costo en el acceso a financiamiento externo. Las industrias
que mas crédito recibieron en el afio fueron el Comercio; Industrias Manufactureras; Consumo; Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca, y; Actividades Financieras y de Seguros.

5 Elindicador de riesgo pais, elaborado por el banco de inversion JP Morgan, muestra las probabilidades de que un pais caiga en mora en sus obligaciones de deuda externa. Mientras mas alto el indicador, los acreedores
e inversionistas perciben que hay mayor probabilidad de impago y 'default.'

6 https://www.primicias.ec/economia/riesgo-pais-ecuador-caida-daniel-noboa-record-104706/

7 https://www.primicias.ec/economia/riesgo-pais-500puntos-ecuador-deuda-externa-112322/

8 Superintendencia de Bancos, Boletines de Series Mensuales
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CARTERA BRUTA - BANCA PRIVADA
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

Al cuarto trimestre de 2025, se observa un crecimiento de la cartera bruta de 12,24% anual, cifra que podria sugerir
un mayor dinamismo del crédito otorgado por parte de la banca privada. De hecho, el volumen de crédito aumento
en 8,22% anual en el Ultimo trimestre 2025, impulsado por los sectores Comercio al por mayor y al por menor;
Industrias manufactureras; Consumo — no productivo; Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; y Actividades
financieras y de seguros, los mismo que representaron 73,84% del crédito total otorgado durante este afio.
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

La evolucion del crédito de cara a 2026 dependera de factores como el alza en las tasas de interés para atraer
depdsitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador para fondearse en el exterior.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

La economia ecuatoriana entrd en un proceso de contraccion econémica en el primer trimestre de 2024, el cual se
mantuvo a lo largo de ese afio. La baja inversidn privada e inversion extranjera directa, junto a la caida de la
inversion publica, crisis en el sector petrolero y empleo estancado, son algunos de los factores por los que la
economia entré en recesion en el primer semestre de 2024, segun el informe publicado en julio de 2024 por el
BCE.

En abril de 2024 el gobierno anuncid una nueva crisis energética tras la de finales de 2023, crisis que trajo consigo
nuevos apagones por racionamiento de energia. Desde octubre de 2024, un nuevo periodo de estiaje causé que
los racionamientos energéticos empeoren, llegando a sumar 14 horas diarias en la mayoria de las regiones del pais
e incluso de 24 horas en ciertas zonas industriales. El déficit de generacion eléctrica se estimo en alrededor de
1.747 megavatios, similar a la potencia total del mayor complejo hidroeléctrico del pais, Paute Integral (1.757
megavatios), que representa casi un 38% de la demanda de Ecuador.® Ante esta situacion, el presidente Daniel
Noboa, la ministra de Energia y Minas y varios actores del gobierno buscan soluciones como la compra de
electricidad a privados o al gobierno colombiano. Los resultados consolidados por el BCE muestran que, del total
de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algun tipo de afectacion. Por sector, el porcentaje fue superior en
manufactura (69,8%) y comercio (58,1%), mientras que en construccion y servicios este valor estuvo cercano a
50,0%. Del total de empresas afectadas, un 21,1% se concentré en el sector de manufactura, seguidas por comercio

9 https://www.primicias.ec/economia/cortes-luz-deficit-generacion-riesgos-aumento-apagones-83078/
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(18,3%) y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones. A nivel de sector
econdémico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, manufactura con USD 380
millones y servicios con USD 374 millones.1®

Sin embargo, la economia del Ecuador marca una clara tendencia de recuperacion y crecimiento en los datos de
2025. En el segundo trimestre de 2025, la economia ecuatoriana consolidd su proceso de recuperacion, registrando
un crecimiento interanual del PIB de 4,3%, tendencia que se mantuvo con un crecimiento de 2,4% en el tercer
trimestre de 2025. Este resultado se sustenté principalmente en la recuperacién del consumo de los hogares y de
la inversion, reflejando una dindamica favorable en la demanda interna. Entre las actividades que reportaron
mayores tasas de crecimiento se encuentran: Pesca y acuicultura (18,6%); Suministro de electricidad y agua
(14,1%); Manufactura de productos alimenticios (8,8%); Actividades financieras y seguros (8,4%); Manufactura de
productos no alimenticios (6,4%); Construccion (6,2%)*.

Desde la perspectiva del gasto el crecimiento econdémico estuvo impulsado principalmente por el Gasto de
Consumo Final de los Hogares, favorecido por el aumento del crédito, el mayor flujo de remesas y el dinamismo
del comercio minorista. Asimismo, la Formacion Bruta de Capital Fijo mostré una evolucion favorable, reflejando
una mayor inversién en construccion, maquinaria y equipo, y bienes de capital destinados a los sectores
productivos.

En definitiva, el Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos que podrian tener influencia
sobre el crecimiento y desarrollo de la economia; las elecciones en 2025 causaron incertidumbre en el primer
trimestre del afio, tensiones geopoliticas, fragmentaciones en los mercados de materias primas, fendmenos
climaticos vy las crisis de inseguridad y energéticas son algunos de los factores decisivos. Segun el informe de
perspectivas para la economia del hemisferio occidental del Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia de
Ecuador crecerd un 3,2% en 2025, ubicandose como la tercera con mayor crecimiento proyectado en Sudamérica,
solo por detrds de Argentina y Paraguay. El organismo destaca que este buen desempefio se da pese a desafios
como la caida de la produccion petrolera, y lo atribuye a factores como el buen comportamiento de las
exportaciones no petroleras, la entrada considerable de remesas y la ejecucidn satisfactoria de politicas fiscales
respaldadas por el programa de crédito del FMI.

De cara a 2026, las estrategias adoptadas por el sector privado y el gobierno seran claves para incidir en la atracciéon
de inversion privada, en el desarrollo de obras publicas, en un mayor dinamismo del empleo y en el control de la
crisis de inseguridad.

INDICADORES

| VARIACION
ANUAL

5,67 p.p.

PIB ECUADOR 2023 2024 2025

2026*

Crecimiento de la economia 1,83%

Fuente: BCE

-1,94%  3,73% 1,8%

| VARIACION

SECTOR EXTERNO . ANUAL
Exportaciones — millones USD FOB 31.126 34.421 37.152 7,93%
Exportaciones petroleras — millones USD FOB 8.952 9.572 7.750 -19,04%
EépBortaaones no petroleras — millones USD 22175 24849 29.402 18,32%
Importaciones — millones USD FOB 29128 27743 30925  11,47%
Balanza Comercial — millones USD FOB . 1995 6677 6227 -6,74%

Fuente: BCE

| VARIACION

SECTOR REAL ANUAL
indice de precios del consumidor (IPC) 1,35 0,53 1,9 1,38 p.p.
indice de precios del productor (IPP)* 0,91 7,53 -0,90 : -8,43 p.p.
Empleo adecuado 35,9% 33,0% 37,1% 4,10 p.p.
Desempleo 3,4% 2,7% 2,6%: -0,10p.p.
Precio promedio del petréleo (WTI) — USD 77,64 75,92 64,97 -14,42%
Riesgo pais promedio i 1782 1.332 908 -31,83%
Ventas netas (millones USD)* :238.208 244.688 265.790 | 8,62%

10 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales — septiembre 2025
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SECTOR MONETARIO-FINANCIERO 2023 2024 2025 V?ILTJS:?N
Oferta Monetaria (M1) — millones USD 30.489 31462  33.943 7,89%
Cuasidinero — millones USD 49.855 57.023 66.369 16,39%
Liquidez total (M2) — millones USD 80.344  88.485 100.312 13,37%
Base Monetaria (BM) — millones USD 27.672  29.776  30.698 3,10%
Multiplicador monetario (M2/BM) 2,90 2,97 3,27 0,30 p.p.
Reservas internacionales -millones USD 4.454 6.900 9.795 41,97%
Reservas bancarias -millones USD 5.484 6.255 6.260 0,09%
Tasa activa referencial 9,94 10,43 7,76 -2,67 p.p.
Tasa pasiva referencial 7,70 7,46 5,61 -1,85p.p.

Fuente: BCE
| VARIACION
SECTOR FISCAL ANUAL
Ingresos fiscales acumulados 19.542 22.611 24.020 : 6,23%
Gastos fiscales acumulados 25857 26009 28612 10,01%
Resultado fiscal i 6316  -3.398 -4592 3513%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

SECTOR DE MANUFACTURA

La industria manufacturera constituye una actividad econdémica basada en la fabricacién, procesamiento y
transformacion de materias primas, y/o de bienes primarios en productos finales e insumos para otras sub-
industrias dentro de la cadena productiva. Este sector ademas conlleva un rol preponderante en la economia de
los paises emergentes, ya que es capaz de emplear a una porcion importante de la poblacion y producir materiales
requeridos por sectores estratégicos.'* A nivel mundial, la manufactura es altamente reconocida por la integracion
vertical y horizontal con otras actividades, permitiendo generar economias de escala y procesos mas eficientes.

Histéricamente, la industria manufacturera ha sido una de las mas representativas a la economia ecuatoriana en
cuanto a la produccion de bienes y servicios. Este hecho ademas se refleja en la contribucion a la generacién de
empleo equivalente a 9,9% del empleo total hasta diciembre 2025 con respecto a la PEA.

CRECIMIENTO

Desde el afio 2023, factores como la incertidumbre politica, la ralentizacién de la economia del Ecuador, la crisis
de inseguridad y los apagones eléctricos han afectado considerablemente a la produccién de las industrias
manufactureras. Debido a esto, el crecimiento en el valor agregado bruto del sector de la manufactura de
productos no alimenticios pasé de 3,19% en 2022 a cifras negativas de -0,69% en 2023y -5,73% en 2024, que fue
particularmente duro para este sector. Segun el Banco Central del Ecuador (BCE), la economia en su conjunto se
contrajo cerca de un 2%, y la manufactura fue uno de los sectores mas golpeados.

Dentro de las pérdidas por crisis energética, la manufactura (incluyendo la no alimenticia) registré pérdidas
estimadas en USD 380 millones debido a los cortes de energia. A diferencia de los hogares, las industrias tienen
procesos continuos; un apagoén no programado puede dafiar maquinaria y arruinar lotes enteros de produccion
(especialmente en plasticos y quimicos). Esto sumado a una caida en ventas, ya que las ventas totales de la industria
manufacturera cayeron cerca de USD 1,200 millones en 2024 respecto al afio anterior. El sector de textiles y cuero,
por ejemplo, ha enfrentado una competencia feroz con productos importados y una caida en el consumo de los
hogares.

Segln el BCE?, esta ultima contraccién fue consecuencia de la caida en el VAB de varias industrias, entre las que
se destacan: Fabricacion de productos textiles; Fabricacion de otros productos minerales no metalicos; Fabricacion
de muebles; y Fabricacion de vehiculos y equipos de transporte. En el primer trimestre de 2025, el sector
experimentd un crecimiento en términos trimestrales, revirtiendo la tendencia de los Ultimos afios (+1,99% con
respecto al mismo trimestre del afio anterior).

11 Enciclopedia Britanica 2015

12 BCE - Informe de Resultados Cuentas Nacionales Trimestrales IV 2024
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CRECIMIENTO - SECTOR MANUFACTURA DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS
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En 2025, el sector de manufactura de productos no alimenticios presenta crecimientos consecutivos durante el
afio 2025, alcanzando una expansion del 4,99% en el cuarto trimestre. Estas cifras ponen fin a un ciclo de
contraccién econdmica, evidenciando una recuperacion en la productividad del sector. Para el cierre de 2025, el
BCE presenta un crecimiento preliminar de 2,60% en la manufactura de productos no alimenticios y un crecimiento
menor del 1,70% para el cierre de 2026.

CREDITO OTORGADO

Segun la Superintendencia de Bancos, en 2023 se otorgd crédito por USD 5.464 millones relacionado a la
manufactura. Este valor muestra una variacién anual de -6,07%, lo que pudo ser consecuencia de un financiamiento
mas caro por parte de los bancos lo que redujo la cantidad de colocaciones, asi como la ralentizacién en la economia
ecuatoriana y el decrecimiento observado en el sector. A diciembre de 2024, el crédito al sector crecié aumento
8,15% comparado con 2023. Las entidades que lideraron el porcentaje de crédito otorgado en estos meses son
Banco Bolivariano S.A., Banco Guayaquil S.A., y Banco Pichincha C.A.

VOLUMEN DE CREDITO - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
7.000

6.000

5.000
4.000
3.000
2.000
.

2022 2023 2024 2025 FEBRERO 2025 FEBRERO 2026

millones USD

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

Finalmente, los datos a diciembre de 2025 muestran nuevamente un aumento en el volumen de crédito otorgado
cuando contabilizd USD 6.635 millones, valor 12,28% superior al registrado en 2024. Con cifras a febrero 2026, el
volumen de crédito otorgado al sector fue de USD 1.180 millones, mostrando una variacién positiva del 1,1% con
respecto a la cifra de febrero 2025 (USD 1.167 millones).

TAMARO E INTEGRACION

La manufactura de productos no alimenticios durante los Ultimos tres aflos ha mantenido una participacion
promedio de 5,5%, lo que lo convierte en uno de los sectores con la participacidon mas alta con respecto al PIB del

abril 2026 12



A~
.UD GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

www.globalratings.com.ec

CALIFICACION VIGESIMA CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

Corporativos
17 de abril de 2026

pais, por encima de sectores como la construccidn, las actividades financieras y de seguros y la pesca y acuicultura.
Al cuarto trimestre de 2025, la participacion del sector dentro el PIB del Ecuador fue de 5,31%.

7% TAMARO E INTEGRACION - MANUFACTURA DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS
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—e— contribucion al crecimiento de la manufactura de productos no alimenticios

Fuente: BCE

Coherente con el decrecimiento en la produccién del sector en 2023 y 2024, la manufactura de productos no
alimenticios tuvo una contribucién al crecimiento de -0,66% en promedio de los Ultimos tres afios. Durante el
cuarto trimestre del afio, la situacidn se revirtié cuando el sector contribuyd 0,38% al crecimiento de la economia
en este periodo.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

En 2024, varios factores dificultaron el crecimiento en el sector manufacturero del Ecuador, como la crisis de
inseguridad que causé un problema en todo el sistema de distribucion de productos, especialmente las rutas de
transporte a la Costa ante al incremento de robos y hechos violentos que redujo las ventas. Ademas, los cortes
eléctricos alcanzaron un maximo de 14 horas diarias a finales de 2024 tras el estiaje de ese afio. Los resultados
consolidados del BCE evidenciaron que, del total de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algun tipo de
afectacidn por los racionamientos eléctricos. Por sector, el porcentaje fue superior en manufactura (69,8%). Del
total de empresas afectadas, el 21,1% se concentro en el sector de manufactura, seguidas por comercio (18,3%) y
servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millonesy a nivel de sector econémico,
las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, seguido por la manufactura con USD 380
millones.

En 2025, el sector manufacturero en Ecuador atraviesa una etapa de reactivacion técnica tras un 2024 marcado
por la recesién y la crisis energética. Segun los datos mas recientes del Banco Central del Ecuador (BCE), tras una
contraccion general en 2024, el sector ha mostrado un repunte desde el primer trimestre de 2025, impulsado por
un crecimiento del 3,4% en el PIB nacional. En términos de facturacion, la manufactura mantiene un promedio de
ventas totales que supera los USD 2.750 millones mensuales, mientras que las exportaciones industriales
(especialmente quimicos, plasticos y elaborados de metal) se han estabilizado en torno a los USD 620 millones al
mes. Este dinamismo es vital para la economia dolarizada, sosteniendo aproximadamente 375.000 empleos
adecuados, consoliddndose como uno de los pilares de la seguridad social y el empleo formal.

El cierre preliminar de 2025 esta influenciado por la estabilidad del sistema eléctrico nacional y de la continuidad
de las politicas de fomento productivo. La inversidon en maquinaria e infraestructura (Formacion Bruta de Capital
Fijo), que mostrd un crecimiento del 6,7% al inicio de 2025, es el factor determinante para recuperar la eficiencia
perdida durante los apagones del afio anterior. La resiliencia del sector privado frente a los costos de seguridad y
logistica sigue siendo el desafio operativo mas relevante para mantener la competitividad de la cadena de
suministro.

Las perspectivas para 2026 se mantienen con un optimismo cauteloso. Aungue el primer semestre de 2025 rompid
la tendencia de “consumo a la baja” con un incremento del 7,1% en el gasto de los hogares, los desafios
estructurales como el costo del financiamiento y la inseguridad persisten. Para 2026, el sector debera capitalizar
plenamente los acuerdos comerciales con Chinay Costa Rica, que permiten la importacién de bienes de capital con
arancel cero, facilitando la modernizacion tecnoldégica.
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Finalmente, el sector de manufactura de productos no alimenticios, que es mas sensible a los ciclos econdmicos,
proyecta cerrar 2025 con un crecimiento revisado del 2,6%, segun las previsiones del BCE. Este crecimiento estara
apalancado en la apertura de nuevos mercados y en la recuperacién de la demanda interna de bienes intermedios,
elementos clave para que el aporte industrial al PIB siga siendo significativo hacia 2026.

VARIACION
INDICADORES 2022 2023 2025
ANUAL
Inflacién productos alimenticios, bebidas y tabaco; textiles, prendas de
) — 464% 151% 1,41% -0,22% -1,63%
vestir y productos de cuero (IPP, variacion anual) *
Inflacién productos metalicos, maquinaria y equipo (IPP, variacion anual) * 3,14% -4,79% -0,46%  3,69% 4,15%
Inflacién prendas de vestir y calzado (IPC, variacién anual) -1,81%  -2,87% -0,74% -5,29% -4,55%
Inflacion muebles, articulos para el hogar y (IPC, variacién anual) 4,99% 1,49% 1,58% 0,58% -1,00%
Desempleo — manufactura 4,80% 2,80% 1,50% 1,20% -0,30%
Empleo adecuado — manufactura 50,20% 45,60% 47,70% 50,90% 3,2%
* INPP mayo 2024 — dic 2025, por cambio de afio base en la fuente INEC
Fuente: INEC
VARIACION
INDICADORE 2022 202 2024 202 E 2025 E 202
ORES 0 023 0 025 nero 2025 Enero 2026 INTERANUAL
Desempleo — manufactura 4,80% 2,80% 1,50% 1,20% 4,20% 3,10% -1,10%
Empleo adecuado — manufactura 50,20% 45,60% 47,70% 50,90% 53,00% 54,70% 1,70%

Ventas netas acumuladas — manufactura | 5o 015 35457 34885 33249 2786 2.992 7,39%
(millones USD)

www.globalratings.com.ec

Fuente: INEC, SRI, Ministerio de Produccion

POSICION COMPETITIVA

El mercado ecuatoriano de empaques flexibles y productos destinados a la industria alimenticia y de consumo es
altamente competitivo y estd conformado por varias empresas que se reparten su participacion. Al tratarse de un
sector relativamente especializado, la introduccién de tecnologias exclusivas por parte de nuevos competidores
podria generar un impacto significativo, limitando la capacidad de algunas empresas para competir en igualdad de
condiciones y, por ende, reduciendo sus niveles de venta.

Para mitigar este riesgo, la empresa realiza un analisis constante de tecnologias a nivel global, lo que le permite
mantenerse competitiva frente a cualquier escenario. Este enfoque se ve fortalecido por las sélidas relaciones que
mantiene con sus proveedores estratégicos.

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. mantiene una posicidén destacada dentro del mercado, evidenciando el
mayor nivel de activos entre sus principales competidores, lo que refleja una sélida base operativa y una mayor
capacidad instalada frente a otras compafiias del sector.

COMPETIDORES RESO A O PATRIMONIO DAD A 20
(DICIEMBRE 2024) D D D D
Oben Ecuador S.A. 78.265.954  86.244.346  54.374.924 8.779.573 16,15%
Flexiplast S.A. 59.458.067 64.019.075 44.115.543 7.763.825 17,60%
Sigmaplast S.A. 54.807.861 109.192.151 45.342.872 1.593.458  3,51%
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. | 44.909.790 128.136.354  39.611.394 789.590  1,99%
Consuplast S.A. 32.684.562 44.768.068 21.625.969 4.705.771 21,76%
Golderie Trading S.A. 25.074.589  16.141.735 11.000.389 876.111  7,96%
Plasticos Ecuatorianos S.A. 18.754.229  34.366.467 27.482.781 (884.065) (3,22%)
Neyplex CIA LTDA 13.496.659  15.174.879 5.523.736 176.866  3,20%

Fuente: SCVS

En este contexto, el sector de manufactura de productos no alimenticios en Ecuador se encuentra en una fase de
recuperacién tras la contraccién observada en 2023 y 2024; no obstante, mantiene una alta exposicién a riesgos
estructurales asociados a la volatilidad de la demanda, incrementos en costos de produccién, disrupciones
operativas y condiciones macroecondmicas aun inciertas, lo que podria incidir en la estabilidad de ingresos y
margenes de las empresas del sector. En este entorno, caracterizado ademas por un elevado nivel de competencia,
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A., si bien presenta una posicién competitiva sélida sustentada en su escala
operativa, trayectoria y capacidad instalada, se encuentra expuesta a presiones sobre precios, rentabilidad y
participacién de mercado, por lo que su desempefio continuara dependiendo de su capacidad para adaptarse a las
condiciones cambiantes del sector y gestionar eficientemente sus costos y operaciones.
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PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A., es una empresa ecuatoriana con una trayectoria consolidada en la
produccién y comercializacién de soluciones plasticas, orientada principalmente a atender las necesidades de
sectores como el industrial, comercial y de consumo masivo. La compafiia participa en la cadena de valor a través
de procesos de transformacién de materias primas, manufactura y distribucién de productos plasticos, incluyendo
envases, empaques y otros derivados, tanto para clientes locales como para mercados especificos. Su operacion
se enfoca en mantener estandares de calidad, eficiencia productiva e innovacidn en sus procesos, lo que le permite

www.globalratings.com.ec

diversificar su portafolio y sostener una posicién competitiva dentro de la industria plastica a nivel nacional.

2026
ACTUALIDAD

2024
OPERACIONES

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. cuenta con mas de 57 afios de experiencia en el
mercado ecuatoriano, brindando sostenibilidad al medio ambiente con empaques 100%
reciclables y ahorro de energia en un 70% en la cadena de logistica, ademas que produce
mas de 3 billones de unidades de empaques al afio.

Incrementd el porcentaje de materiales reciclados en productos, alcanzando hasta un 12%
en general y un 25% en cubiertos.

2022 | La compafiia realiza una nueva inversidon en maquinarias para la producciéon con materiales
INVERSIONES : reciclados post consumo.
2020 | Se nombrd a un nuevo vicepresidente ejecutivo y gerente general con el objetivo de
GOBIERNO i mantener el adecuado desempefio de la empresa.
2019 | Se inaugurd un nuevo sitio web, acorde con las nuevas tendencias tecnoldgicas y con miras
TECNOLOGIA : a optimizar sus producto y servicios dentro y fuera del pafs.
2018 | Se refresco la imagen corporativa con el lanzamiento de un nuevo logotipo, manteniendo

CAMBIO DE IMAGEN
2017

INNOVACION Y
SOSTENIBILIDAD

2015
AUMENTO DE CAPITAL
2014
AUMENTO DE CAPITAL
2014
AUMENTO DE CAPITAL

sobriedad y excelencia.

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. fortalecié su portafolio mediante la incorporacién de
nuevas soluciones plasticas orientadas a la eficiencia productiva y criterios de
sostenibilidad, consolidando su posicionamiento en el mercado.

Se generd un aumento de capital por una suma de USD 660.394, alcanzando un capital total
de USD 18.979.510.

Se decide aumentar el capital suscrito por una suma de USD 973.678, llegando a un capital
total de USD 18.319.116.

La Junta General de Accionistas decidié aumentar el capital suscrito en USD 964.000,
alcanzando un capital total de USD 17.345.438.

2014 | La empresa modificé su objeto social para enfocarse en la elaboracién, adquisicién,
CAMBIO DE OBJETO : importacidn, exportacion, comercializacion y distribucion de articulos elaborados con
SOCIAL | materiales pldsticos y sus derivados.
2013
AUMENTO DE | La compafiia realizé continuos aumentos de capital hasta alcanzar los USD 16.381.438.
CAPITAL
2012 | seinici6 la elaboracion de empaques retornables, incorporando soluciones mas sostenibles
EMPAQUES dentro de su portafolio y fortaleciendo su propuesta de valor en términos de eficiencia
RETORNABLES : logisticay reutilizacién de materiales.
1991

DIVERSIFICACION
PRODUCTIVA

1970
NUEVOS MERCADOS

1968
CONSTITUCION

Se registra un hito relacionado con la ampliacién del portafolio y diversificacion de
productos, incorporando nuevas lineas dentro del negocio de pldsticos, mas alla del
enfoque inicial en el sector bananero.

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. inici6 en este afio la produccién de fundas plasticas
destinadas al embalaje de racimos de banano, incorporédndose asi a la cadena de valor del
sector bananero ecuatoriano y posiciondndose como un proveedor relevante de soluciones
de empaque para la industria agricola.

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se constituyd en Guayaquil el 26 de septiembre,
segun escritura publica autorizada por el Notario Quinto de Guayaquil y se inscribié en el
Registro Mercantil de la misma ciudad.

Fuente; PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
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La misidn de la compafiia es “Plasticos del Litoral Plastlit S.A., es una empresa que se dedica a la fabricacion de
empaques flexibles y productos para la industria alimenticia y de consumo, con una variedad de aplicaciones para
los sectores industriales y agricolas; satisfaciendo la demanda nacional y regional con tecnologia avanzada que le
permite cumplir con los exigentes estandares de calidad de sus clientes y de sus partes interesadas en general. La
estrategia empresarial de Plasticos del Litoral Plastlit S.A. esta proyectada a interactuar en un entorno global de
alta competitividad” y su vision es “Plasticos del Litoral Plastlit S.A se orienta hacia el mejoramiento continuo de
sus procesos productivos mediante la introduccién de nuevas tecnologias y productos innovadores para satisfacer
las necesidades de sus clientes”.

A la fecha del presente informe, la compafiia cuenta con un capital social de USD 18.979.510, con acciones
ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

CAPITAL

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. PAIS (USD) PARTICIPACION
Woorder Investors Limited Islas Virgenes Britdnicas 9.489.755,00 50,00%
Simsa Holding Corp. Panama 9.489.755,00 50,00%

Total 18.979.510,00 100,00%

Fuente: SCVS

A la fecha del presente informe, la compafiia mantiene inversiones en una empresa dedicada a la generacién de
energia limpia y renovable.

INJol A Wi VYNS VIR SITUACION CAPITAL INVERTIDO  CAPITAL TOTAL
OTRAS COMPARNIAS LEGAL (USD) (USD)
Enermax S.A. { Activa 400 5000000
- Fuente: SCVS

En términos de gobierno corporativo, PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. mantiene una estructura formal
encabezada por la Junta General de Accionistas, el Directorio y sus Comisiones Especiales, como principales
6rganos de direccion y supervision. La administracion de la compafifa estd a cargo del Presidente Ejecutivo,
Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General y demas funcionarios designados, siendo el Presidente Ejecutivo el
responsable de la gestidn integral del negocio y de la ejecucidn de las operaciones, designado por el Directorio por
un periodo de cinco afios.

La compafiia cuenta con Buenas Practicas de Gobierno Corporativo, establecidas en sus estatutos sociales, que
regulan las relaciones entre la Junta General, el Directorio, la alta gerencia y los demas grupos de interés,
incluyendo accionistas, colaboradores y terceros. Estas practicas se encuentran respaldadas por la elaboracion de
informes anuales de gobierno corporativo y por la existencia de un plan de sucesion formal, que define
lineamientos claros respecto a la continuidad en la propiedad, direccion y gestiéon de la empresa.

Entre los principios fundamentales del gobierno corporativo se destacan la transparencia en la Junta General de
Accionistas, la adecuada estructura y responsabilidad del Directorio, el trato equitativo a los accionistas (incluyendo
la proteccion de minoritarios) y la existencia de procesos de auditoria y presentacion de informacion financiera y
no financiera, lo que contribuye a fortalecer la rendicion de cuentas y la supervision institucional.

A nivel organizacional, la compafiia dispone de un equipo ejecutivo calificado, con experiencia en sus funciones y
permanencia relevante en sus cargos, lo que favorece la estabilidad en la gestién. A la fecha de corte, la empresa
cuenta con 641 empleados, evidenciando un crecimiento del 6,13% respecto a febrero de 2025, lo que refleja una
estructura operativa en expansion y alineada con sus necesidades productivas.

JUNTAGENERAL DE ACCIONISTAS.

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO

SECRETARIA

GERENTE DE
MANUFACTURA
CONSUMO

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

En materia de ética y cumplimiento, la empresa mantiene un Cédigo de Conducta Etica que regula la actuacién de
sus colaboradores en relacion con la empresa, clientes, proveedores, autoridades y demds grupos de interés,
promoviendo principios de integridad, honestidad y cumplimiento normativo. Asimismo, la organizacién reconoce
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estandares laborales y mantiene politicas orientadas al respeto de los Derechos Humanos, alineadas con marcos
internacionales, lo que fortalece su cultura corporativa.

Adicionalmente, la compafifa cuenta con politicas de seguridad, salud ocupacional y medio ambiente, mediante las
cuales establece un sistema de gestién preventivo orientado a identificar, evaluar y mitigar riesgos laborales,
garantizar condiciones de trabajo seguras y cumplir con la normativa vigente. Estas politicas incluyen la asignacién
de recursos, capacitacion continua y la implementacion de comités especializados en seguridad e higiene, lo que
contribuye a la sostenibilidad operativa de la empresa.

Desde el punto de vista operativo, PLASTLIT S.A. dispone de una infraestructura tecnolégica que respalda sus
procesos, incluyendo el uso del sistema ERP Epicor, asi como herramientas de gestion de bases de datos como SQL
Server, lo que facilita la administracién de la informacién y el control de sus operaciones.

En términos de sostenibilidad, la empresa mantiene una politica ambiental, orientada a la prevencion de la
contaminacion, el uso eficiente de recursos y el cumplimiento de la normativa legal, promoviendo ademas la
concienciacién ambiental entre sus colaboradores. Este enfoque se complementa con la implementacion de
sistemas de gestion de calidad certificados bajo la norma ISO 9001:2015, lo que respalda la consistencia de sus
procesos y productos.

Finalmente, la compafiia evidencia un adecuado nivel de cumplimiento normativo y legal, al no registrar
obligaciones en mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ni deudas en firme con el Servicio de Rentas
Internas, asi como mantener certificaciones vigentes ante organismos de control. Si bien registra tres demandas
judiciales desde 2022, estas corresponden a temas de indole laboral y no representan, a la fecha, un riesgo
significativo para su operacion.

NEGOCIO

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se dedica a la produccién y comercializacién de soluciones de empaque
plastico y productos descartables, orientados tanto al segmento industrial como al de consumo masivo. Su
portafolio comprende empaques flexibles, productos elaborados en polietileno de baja y alta densidad,
polipropileno, PVC termoencogible y recipientes PET, asi como una amplia gama de articulos descartables para uso
alimenticio y doméstico.

En el segmento industrial, la Compafiia se enfoca en la fabricacion de empaques flexibles para alimentos, bebidas
y otros productos de consumo, incluyendo estructuras laminadas, fundas de polipropileno mono y bi-orientado,
empaques tipo doypack, fundas de tres sellos y soluciones termoencogibles. Estos productos estan disefiados para
preservar las condiciones de los productos envasados y responder a requerimientos técnicos especificos de
resistencia, sellabilidad y barrera.

Por su parte, en el segmento de consumo, la empresa comercializa productos descartables tales como platos,
bandejas, vasos, cubiertos y contenedores, asi como fundas plasticas de uso doméstico e industrial, destacandose
también lineas diferenciadas por disefio, funcionalidad y valor agregado. Adicionalmente, mantiene marcas y lineas
comerciales especificas para distintos nichos de mercado, incluyendo soluciones para empaque, protecciéon y
almacenamiento.

Existen otros productos que ofrece la empresa, como fundas de basura de marca “La Dura”, Fundas Dina y Fundas
Polyfan, rollos de plasticos de alta resistencia. Existe una linea nueva de descartables: AIR PACK o ZIP ZAP, que son
bolsas protectoras.

LINEA DE NEGOCIO DESCRIPCION

. FOAM (platos, bandejas, tarrinas, viandas)
[ ; .
DESCARTABLES Cubiertos, vasos y sorbetes plasticos de un solo uso.
. Linea Milenium — vasos, cubiertos, copas y contenedores de cristal plastico.
[

Linea Colors — vasos, platos, cubiertos de colores e impresos, para fiestas y eventos.

= Productos elaborados en polietileno cuentan con buena transparencia y brillo, lo
ue permite cumplir con un sin nimero de propiedades, aplicadas en los productos
POLIETILENO DE BAJA Y 4 PEMIte cUmMpAr €o prop P P
alimenticios e industriales en general, tales como: empaques para detergente,
ALTA DENSIDAD , ) .

azucar, fideos, fundas para viveros, rollos reprocesados, etc.

u Flexible, sellable, grado alimenticio, no transmite olor ni sabor.

n

PVC termoencogible: son ideales para envases con disefios de contornos especiales.
EMPAQUES P.V.C. La tecnologia usada en la impresion permite resaltar artes y textos sin deformacién
no obstante el encogimiento.
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LINEA DE NEGOCIO DESCRIPCION

Caracteristicas: excelentes propiedades dpticas, excelente resolucion de impresion
a full color y termosellable.

PVC Twisr: es un producto ideal para el empaquetado de caramelos en procesos de
alta velocidad, por sus excelentes caracteristicas de alta resistencia mecénica.
Caracteristicas: excelente sellabilidad por torsidn (twist-wrap), excelente resistencia
mecanica, no toxico, inerte, para empacar a altas velocidades.

Bio-Orientado: Es un polipropileno con orientacién longitudinal y axial, que da brillo,
transparencia y la barrera que requieren los alimentos o productos envasados con
este material. En sus versiones de natural, perlado y metalizado, se laminan para
requerimientos especificos, garantizando una mejor vida util del producto en percha

POLIPROPILENO .
o estanteria.

= Mono-Orientado: Los empaques de polipropileno cast o mono orientado,
proporciona excelentes caracteristicas mecanicas de resistencia al punzonamiento,
adicionalmente posee una textura brillosa y facilita el proceso de sellado.
Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

En materia de calidad, PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. mantiene politicas orientadas a la satisfaccion del
cliente, el bienestar de los colaboradores, la mejora continua de procesos y la sostenibilidad de la rentabilidad, lo
que contribuye a fortalecer su posicionamiento en el mercado.

En el ambito estratégico, la compafiia cuenta con un plan claramente definido, orientado al crecimiento sostenible,
la eficiencia operativa y la adaptacion a las tendencias del mercado, el cual se articula en multiples lineas de accién
complementarias. Este plan contempla, en primer lugar, el desarrollo de nuevos productos con enfoque en
sostenibilidad, incorporando materiales reciclables y soluciones amigables con el medio ambiente, en respuesta a
las exigencias regulatorias y a los cambios en las preferencias de los consumidores.

Irr

De manera complementaria, la empresa impulsa la expansion de su linea ecoldgica “Ecoutil”, con el objetivo de
incrementar su penetracion en el mercado nacional y fortalecer su posicionamiento en el segmento de productos
descartables sostenibles. Asimismo, se enfoca en la diversificacién de su portafolio, promoviendo productos
reciclables, particularmente en el segmento de envases PET, dirigidos a nichos como cafeterias y reposterias,
alinedndose con tendencias de economia circular.

El plan estratégico también incorpora la consolidacion de alianzas comerciales, especialmente con clientes
exportadores, lo que permite ampliar el alcance de sus productos de empaques flexibles hacia mercados
internacionales, diversificando fuentes de ingresos y reduciendo la dependencia del mercado local.

En términos operativos, la compafifa contempla la ampliaciéon de su capacidad productiva y la modernizacion
tecnoldgica, mediante inversiones en maquinaria y equipos de mayor eficiencia, orientadas a la fabricacién de
empaques de mayor complejidad técnica, incluyendo productos laminados, en el marco de estrategias de
sustitucion de importaciones y mejora de competitividad.

Adicionalmente, la empresa promueve el fortalecimiento de sus procesos comerciales y de posicionamiento, a
través de estrategias de marketing y comunicacién enfocadas en la educacién del consumidor respecto al uso
responsable, reutilizacion y reciclaje de productos plasticos.

Finalmente, el plan estratégico incorpora la gestion del talento humano como eje transversal, mediante politicas
orientadas a la retencion del personal, capacitacion continua y desarrollo de capacidades técnicas, lo que permite
preservar el conocimiento organizacional y sostener la eficiencia operativa en el largo plazo.

RIESGO OPERATIVO

Dentro de las politicas con el objetivo de reducir el riesgo de pérdidas en las operaciones, PLASTICOS DEL LITORAL
PLASTLIT S.A. mantiene vigentes pdlizas de seguros.

RAMO-POLIZA DE SEGUROS COMPANIA ASEGURADORA  FECHA DE VENCIMIENTO

Multirriesgo Industrial Equisuiza S.A. 31/01/2027
Fidelidad Equisuiza S.A. 31/01/2027
Crime Equisuiza S.A. 31/01/2027
Vehiculos (Moto) Equisuiza S.A. 31/01/2027
Equipo y Maquinaria para contratistas Equisuiza S.A. 31/01/2027
Dinero y Valores Equisuiza S.A. 31/01/2027
Transporte Interno Equisuiza S.A. 31/01/2027
Vehiculos (Livianos) Equisuiza S.A. 31/01/2027
Responsabilidad Civil extracontractual Equisuiza S.A. 31/01/2027
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RAMO-POLIZA DE SEGUROS COMPARNA ASEGURADORA  FECHA DE VENCIMIENTO

Transporte abierto Equisuiza S.A. 31/01/2027
Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

PRESENCIA BURSATIL

La empresa colocd exitosamente en el pasado Emisiones de Obligaciones de Largo Plazo y Corto Plazo en el
Mercado de Valores Ecuatoriano.

Ala fecha del presente informe PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. mantiene vigentes varios instrumentos en el
Mercado de Valores debido a su activa participacion.

EMISION APROBACION

Octava Emisién de Obligaciones 2011 SC.IMV.DJMV.DAYR.G.11.02009 12.000.000 Cancelada
Novena Emisién de Obligaciones 2012 SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-473 12.000.000 Cancelada
Décima Emisién de Obligaciones 2013 SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-620 12.000.000 Cancelada
Décima primera Emisién de Obligaciones 2014 SC-IMV-DJMV-DAYR-G-14-77 10.000.000 Cancelada
Décima segunda Emision de Obligaciones 2014 SCVS-INMV-DNAR-14-0030246 12.000.000 Cancelada
Primer Programa Papel Comercial 2016 SCVS.INMV.DNAR.16.0004588 5.000.000 Cancelada
Décima tercera Emisién de Obligaciones 2016 SCVS.INMV.DNAR.16.0005727 6.000.000 Cancelada
Décima cuarta Emision de Obligaciones 2017 SCVS.INMV.DNAR.17.0001736 8.000.000 Cancelada
Décima quinta Emision de Obligaciones 2017 SCVS-INMV-DNAR-2017-00021880  10.000.000 Cancelada
Segundo Programa Papel Comercial 2018 SCVS-INMV-DNAR-2018-003920 5.000.000 Cancelada
Décima sexta Emision de Obligaciones 2018 SCVS-INMV-DNAR-2018-00007073  12.000.000 Cancelada
Décima séptima Emision de Obligaciones 2019  SCVS-INMV-DNAR-SA-2019-00005035 10.000.000 Cancelada
Décima octava Emisién de Obligaciones 2020 SCVS-INMV-DNAR-2020-00003788  12.000.000 Cancelada
Décima novena Emisién de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00000375  10.000.000  Vigente

Vigésima Emision de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00004681  10.000.000  Vigente

Vigésima primera Emisién de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00008639 9.000.000 Vigente
Vigésima segunda Emision de Obligaciones 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00090953 4.000.000 Vigente
Vigésima tercera Emision de Obligaciones 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00024859 4.000.000 Vigente

Vigésima cuarta Emision de Obligaciones 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00035975  10.000.000  Vigente
Tercer Programa Papel Comercial 2020 SCVS-INMV-DNAR-2020-00000464 5.000.000 Cancelada
Cuarto Programa Papel Comercial 2020 SCVS-INMV-DNAR-2020-00007971 3.000.000 Cancelada
Quinto Programa Papel Comercial 2021 SCVS-INMV-DNAR-2021-00006290 6.000.000 Cancelada
Sexto Programa Papel Comercial 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00008665 3.000.000 Cancelada
Séptimo Programa Papel Comercial 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00039864 4.000.000 Cancelada
Octavo Programa Papel Comercial 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00090956 3.000.000 Cancelada
Noveno Programa Papel Comercial 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00020596 8.000.000  Vigente
Décimo Programa Papel Comercial 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00024857 4.000.000 Vigente

Décimo Primer Programa Papel Comercial 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00073467 4.000.000 Vigente
Fuente: SCVS

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que han presentado los instrumentos que ha mantenido PLASTICOS
DEL LITORAL PLASTLIT S.A., en circulacién en el Mercado de Valores.

EMISION DiAS NUMERO DE MONTO COLOCADO
BURSATILES TRANSACCIONES (USD)

Octava Emisién de Obligaciones 82 28 12.000.000
Novena Emisién de Obligaciones 97 21 12.000.000
Décima Emisién de Obligaciones 3 30 12.000.000
Décima primera Emision de Obligaciones 1 4 10.000.000
Décima segunda Emision de Obligaciones 1 11 9.088.490
Primer Programa Papel Comercial 604 61 12.963.604
Décima tercera Emision de Obligaciones 1 35 6.000.000
Décima cuarta Emision de Obligaciones 29 29 8.000.000
Décima quinta Emision de Obligaciones 92 30 10.000.000
Segundo Programa Papel Comercial 590 72 14.580.723
Décima sexta Emision de Obligaciones 78 20 12.000.000
Décima séptima Emision de Obligaciones 114 18 9.599.689
Décima octava Emision de Obligaciones 381 29 11.686.884
Décima novena Emision de Obligaciones 50 47 10.000.000
Vigésima Emision de Obligaciones 92 96 10.000.000
Vigésima primera Emision de Obligaciones 315 133 9.000.000
Vigésima segunda Emisién de Obligaciones 238 36 4.000.000
Vigésima tercera Emision de Obligaciones 1 5 4.000.000
Vigésima Cuarta Emisién de Obligaciones 42 148 9.995.000
Tercer Programa Papel Comercial 626 87 12.767.921
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NUMERO DE
TRANSACCIONES

EMISION DIAS

BURSATILES

Cuarto Programa Papel Comercial 439 59 6.977.870
Quinto Programa Papel Comercial 571 42 13.275.400
Sexto Programa Papel Comercial 319 44 3.447.387
Séptimo Programa Papel Comercial 660 185 14.292.693
Octavo Programa Papel Comercial 555 72 5.755.724
Noveno Programa Papel Comercial 199 66 8.803.972
Décimo Programa Papel Comercial 270 39 4.000.000
Décimo Primer Programa Papel Comercial 65 57 4.000.000

Fuente: SCVS

INSTRUMENTO

Con fecha 03 de octubre de 2025, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. aprobé la Vigésima Cuarta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo por un
monto de hasta USD 10.000.00,00.

Posteriormente, fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 26 de noviembre de
2025 mediante resolucion SCVS-INMV-DNAR-2025-00035975.

El 30 de diciembre de 2025, el agente colocador inicid la colocacién de los valores y hasta la fecha del
presente informe se ha colocado un total de USD 9.995.000.

VIGESIMA CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES

Caracteristicas

MONTO PLAZO TASAFIA
CLASE (USD) oiAs) | ANUAL | PAGO DE CAPITA
C 1.440 9,25% :  Trimestral
D 10.000.000 1.800 ; 9,50%:  Trimestral
E 2520 9,75% | Trimestral

AGO DE INTERESES

Trimestral
Trimestral
Trimestral

Saldo vigente
(febrero 2026)

Clase C: USD 5.942.651
Clase D: USD 579.669
Clase E: USD 410.224

Garantia general

De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores

Garantia
especifica

N/A

Destino de los
recursos

Los recursos provenientes de la emisidn seran para financiar parte del capital de trabajo de la empresa:
adquisicion de activos para el giro propio de la empresa, tal como materias primas y repuestos y sus
respectivas nacionalizaciones, pago de impuestos, pago de sueldos y salarios y pago a empresas y

personas no vinculadas y reestructuracion de pasivos con instituciones financieras.

Valor nominal

Multiplo de USD 1.00

Rescates . ) -
. La emision no presenta sorteos ni rescates anticipados
anticipados
Underwriting La presente emision no contempla un contrato de underwriting.
Forma de -
o Bursatil
Negociacion
Estructurador )
) ) Silvercross S.A. casa de valores SCCV
financiero

Agente colocador

Silvercross S.A. casa de valores SCCV

Agente pagador

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de valores DECEVALE S.A.

Representante de
obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Resguardos de
Ley

§ Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en

efectivo.

§ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

§ Mantener, durante la vigencia de la Emisidn, la relacion de activos depurados sobre obligaciones en

circulacion, en una razéon mayor o igual a 1,25.

Limite de
endeudamiento

Se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta Emisién un nivel de endeudamiento
referente a los Pasivos con costos equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa, entendiéndose

COMO pasivos con costo pasivos con instituciones financieras y mercado de valores.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica y Escritura de Emision de Obligaciones

Al 28 de febrero de 2026, el saldo vigente de la Vigésima Cuarta Emisién de Obligaciones fue de USD 6.932.544,
segun las tablas de amortizacion de las clases C, Dy E detalladas.
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AMORTIZACION
CLASE C

CAPITAL INICIAL
(UsD)

PAGO DE CAPITAL PAGO INTERESES
(UsD) (usb)

PAGO TOTAL
(0]

SALDO DE CAPITAL
(UsD)

FECHA VENCIMIENTO

1 2/3/2026 6.338.828 396.177 142.624 538.800 5.942.651

2/6/2026 5.942.651 396.177 133.710 529.886 5.546.475
3 2/9/2026 5.546.475 396.177 124.796 520.972 5.150.298
4 2/12/2026 5.150.298 396.177 115.882 512.058 4.754.121
5 2/3/2027 4.754.121 396.177 106.968 503.144 4.357.944
6 2/6/2027 4.357.944 396.177 98.054 494.230 3.961.768
7 2/9/2027 3.961.768 396.177 89.140 485.317 3.565.591
8 2/12/2027 3.565.591 396.177 80.226 476.403 3.169.414
9 2/3/2028 3.169.414 396.177 71312 467.489 2.773.237
10 2/6/2028 2.773.237 396.177 62.398 458.575 2.377.061
11 2/9/2028 2.377.061 396.177 53.484 449.661 1.980.884
12 2/12/2028 1.980.884 396.177 44.570 440.747 1.584.707
13 2/3/2029 1.584.707 396.177 35.656 431.833 1.188.530
14 2/6/2029 1.188.530 396.177 26.742 422919 792.354
15 2/9/2029 792.354 396.177 17.828 414.005 396.177
16 2/12/2029 396.177 396.177 8.914 405.091 -

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

AMORTIZACION
CLASE D

CAPITAL INICIAL
(UsD)

PAGO DE CAPITAL
(usD)

PAGO INTERESES
(UsD)

PAGO TOTAL
(USD)

SALDO DE CAPITAL

FECHA VENCIMIENTO (UsD)

1 10/3/2026 610.178 30.509 13.729 44.238 579.669

10/6/2026 579.669 30.509 13.043 43.551 549.160
3 10/9/2026 549.160 30.509 12.356 42.865 518.651
4 10/12/2026 518.651 30.509 11.670 42.179 488.142
5 10/3/2027 488.142 30.509 10.983 41.492 457.634
6 10/6/2027 457.634 30.509 10.297 40.806 427.125
7 10/9/2027 427.125 30.509 9.610 40.119 396.616
8 10/12/2027 396.616 30.509 8.924 39.433 366.107
9 10/3/2028 366.107 30.509 8.237 38.746 335.598
10 10/6/2028 335.598 30.509 7.551 38.060 305.089
11 10/9/2028 305.089 30.509 6.865 37.373 274.580
12 10/12/2028 274.580 30.509 6.178 36.687 244.071
13 10/3/2029 244,071 30.509 5.492 36.001 213.562
14 10/6/2029 213.562 30.509 4.805 35.314 183.053
15 10/9/2029 183.053 30.509 4.119 34.628 152.545
16 10/12/2029 152.545 30.509 3.432 33.941 122.036
17 10/3/2030 122.036 30.509 2.746 33.255 91.527
18 10/6/2030 91.527 30.509 2.059 32.568 61.018
19 10/9/2030 61.018 30.509 1.373 31.882 30.509
20 10/12/2030 30.509 30.509 686 31.195 (0)

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

PAGO DE SALDO DE
AM%EKISZ:EION FECHA VENCIMIENTO CAPITAL lI:’l\;ICIAL CAPITAL PAGO({-IJ\IS'II':I)E)RESES
(UsD)
1 13/4/2026 425.411 15.187 9.572 24.759 410.224
2 13/7/2026 410.224 15.187 9.230 24.417 395.037
3 13/10/2026 395.037 15.187 8.888 24.075 379.849
4 13/1/2027 379.849 15.187 8.547 23.734 364.662
5 13/4/2027 364.662 15.187 8.205 23.392 349.475
6 13/7/2027 349.475 15.187 7.863 23.050 334.288
7 13/10/2027 334.288 15.187 7.521 22.709 319.101
8 13/1/2028 319.101 15.187 7.180 22.367 303.914
9 13/4/2028 303.914 15.187 6.838 22.025 288.726
10 13/7/2028 288.726 15.187 6.496 21.684 273.539
11 13/10/2028 273.539 15.187 6.155 21.342 258.352
12 13/1/2029 258.352 15.187 5.813 21.000 243.165
13 13/4/2029 243.165 15.187 5471 20.658 227.978
14 13/7/2029 227.978 15.187 5.129 20.317 212.791
15 13/10/2029 212.791 15.187 4.788 19.975 197.603
16 13/1/2030 197.603 15.187 4.446 19.633 182.416
17 13/4/2030 182.416 15.187 4.104 19.292 167.229
18 13/7/2030 167.229 15.187 3.763 18.950 152.042
19 13/10/2030 152.042 15.187 3421 18.608 136.855
20 13/1/2031 136.855 15.187 3.079 18.266 121.668
21 13/4/2031 121.668 15.187 2.738 17.925 106.480
22 13/7/2031 106.480 15.187 2.396 17.583 91.293
23 13/10/2031 91.293 15.187 2.054 17.241 76.106
24 13/1/2032 76.106 15.187 1.712 16.900 60.919
25 13/4/2032 60.919 15.187 1.371 16.558 45.732
26 13/7/2032 45.732 15.187 1.029 16.216 30.545
27 13/10/2032 30.545 15.187 687 15.874 15.357
28 13/1/2033 15.357 15.357 346 15.703 0

Fuente: Prospecto de Oferta Publica
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El Emisor debera establecer, de manera obligatoria, medidas orientadas a mantener el valor de la Garantia
General, por lo que GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. ha verificado que se cumplen las garantias,
resguardos de Ley, incluido el limite de los activos depurados.

RESGUARDOS DE LEY FUNDAMENTACION | CUMPLIMIENTO

Los activos reales sobre los pasivos deberdn i Con corte febrero de 2026, la empresa
permanecer en niveles de mayor o igual a uno, i mostré un indice dentro del compromiso CUMPLE
entendiéndose como activos reales a aquellos activos | adquirido, siendo la relacion activos reales/
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. pasivos de 1,32.
No repartir dividendos mientras existan obligaciones en i No se han repartido dividendos y no existen CUMPLE
mora obligaciones en mora.
Mantener durante la vigencia de la emision, la relacién i A febrero de 2026 la empresa mantuvo una
activos depurados sobre obligaciones en circulacién i cobertura de activos depurados sobre CUMPLE
mayor o igual a 1,25. obligaciones en circulacion de 1,95.

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO FUNDAMENTACION | CUMPLIMIENTO

se compromete a mantener durante el periodo de }
) ) ) . i A febrero de 2026 la empresa mantuvo un |
vigencia de este, un nivel de endeudamiento referente | = )
. . . i indicador referente a pasivos afectos al i CUMPLE
a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente i 220 de intereses de 53%
. H 0 H
hasta el 80% de los Activos de la empresa. Pas

Fuente: PLASTICOS-DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ACTIVOS DEPURADOS

La presente Emision de Obligaciones esta respaldada por Garantia General, lo que conlleva a analizar la estructura
de los activos de la compafiia. Al 28 de febrero de 2026, la compafiia mantuvo un total de activos por USD 140,37
millones, de los cuales USD 69,25 millones son activos depurados, siendo la relacién entre activos depurados y
monto de obligaciones en circulacion igual a 1,95 veces, cumpliendo asi lo determinado en la normativa.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. verificé la informacidn del certificado de activos depurados de
la empresa, con informacion financiera cortada al 28 de febrero de 2026, evidenciando que la relacién de activos
depurados sobre obligaciones en circulacién en instrumentos amparados con Garantia General deben mantener
una razéon mayor o igual a 1,25. Se entiende como activos depurados: “Al total de activos del emisor menos: los
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias
o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los
cuales el patrimonio autdénomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; vy, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.”

ACTIVOS DEPURADOS MONTO
(FEBRERO 2026) (USD)

Activo Total 140.367.746
-) Activos o impuestos diferidos 812.285
-) Activos gravados 70.123.482
-) Activos en litigio 99.580

-) Monto de las impugnaciones tributarias

-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros

-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacién y derechos
fiduciarios compuestos de bienes gravados

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por

) ) ) 80.331
conceptos ajenos a su objeto social
(-) Inversiones en acciones en compafifas nacionales o extranjeras que no coticen 200
en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor
Total Activos Depurados 69.251.669
Saldo de obligaciones en circulacién 35.444.368
Cobertura Activos Depurados / Obligaciones en circulacion 1,95

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulacién de los procesos de titularizacién y de emision de
obligaciones de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, no podra ser superior al 200% de su
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patrimonio; de excederse dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran los
valores que se emitan, por lo menos en un 120% el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el pdrrafo anterior, se evidencidé que el conjunto de emisiones de
obligaciones y papeles comerciales vigentes representé el 43,44% del 200% del patrimonio al 28 de febrero de
2026, equivalente al 86,89% del patrimonio, cumpliendo asi con el pardmetro sefialado anteriormente.

MONTO
200% PATRIMONIO
(UsD)

Patrimonio 40.793.497
200% Patrimonio 81.586.994
Saldo Titularizacién de Flujos en circulacion -
Saldo Emisién de Obligaciones en circulacion 35.444.368
Nueva Emision de Obligaciones -
Total Emisiones 35.444.368

Total Emisiones/200% Patrimonio 43,44%

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

En funcién del anélisis efectuado, la Décima Novena Emisién de Obligaciones de Largo Plazo de PLASTICOS DEL
LITORAL PLASTLIT S.A. presenta una adecuada estructura, respaldada por garantia general y el cumplimiento de los
resguardos establecidos en la normativa vigente, evidenciando niveles suficientes de cobertura mediante activos
depurados y el cumplimiento de los limites de endeudamiento. Asimismo, la emisidon ha mostrado un adecuado
comportamiento en términos de colocacién y cumplimiento de pagos, reflejando disciplina financiera y acceso
recurrente al mercado de valores.

La capacidad de pago del instrumento se encuentra sustentada en la generacion operativa de la compafiia, su
posicionamiento en el mercado y su historial de cumplimiento; no obstante, se encuentra condicionada por la
evolucion de su estructura de endeudamiento y los niveles de cobertura del servicio de deuda, los cuales se
mantienen ajustados en relacién con su generacién de flujo.

ANALISIS FINANCIERO

El informe de calificacion se realizé con base a los Estados Financieros de 2022 auditados por Tax Financial Leaders
del Ecuador TFL S.A., los Estados Financieros de 2023 y 2024 auditados por Acman Cia. Ltda. Estos estados
financieros no presentaron salvedades en su opinion. Ademas, se analizaron los Estados Financieros internos con
corte diciembre 2025, febrero 2025-2026, seglin consta en anexos.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. desarrolla sus operaciones a través de dos divisiones principales: la primera
corresponde a lalinea de empaque industrial, que incluye la produccion de empaques de polipropileno biorientado,
polipropileno cast, laminados por extrusion y parafinado, empaques y etiquetas de PVC, empaques y etiquetas
impresas, empaques al vacio, etiquetas y laminados BOPP, empaques autosoportables, fundas retornables y fundas
laminadas flexibles con valvula incorporada. La segunda division corresponde a la linea de consumo o descartables,
que abarca articulos como productos espumados (platos, bandejas para carnes y pollos, entre otros), cubiertos,
vasos y tarrinas. Esta divisién se comercializa bajo las marcas comerciales Colors de “Plasti-Util”, Milenium, La Dura,
Polyfan y Air Pack. En particular, Plasti-Util constituye la marca principal para la linea de descartables,
destacandose por su amplia recordacién de marca vy las caracteristicas fisicas del producto.

Durante el periodo 2022—-2024, la empresa registrd una contraccion en sus ingresos operacionales, que pasaron
de USD 58,88 millones en 2022 a USD 44,91 millones en 2024, equivalente a una reduccién acumulada del 24,5%.
La caida mas pronunciada se produjo entre 2023 y 2024, con una variacion negativa anual del 16,90%, atribuible a
menores volumenes de venta en un contexto de desaceleracion de la demanda y presiones macroeconémicas que
afectaron particularmente el nivel de exportaciones. Para 2025, la compafiia evidencié una leve recuperacion en
sus ingresos, que alcanzaron USD 46,17 millones, reflejando un incremento de 2,80% respecto a 2024, lo que
sugiere un proceso de estabilizacion en su actividad comercial, apoyado en una mejora gradual del entorno
econoémico.

En el periodo interanual a febrero de 2026, la empresa registro ingresos por USD 6,95 millones, lo que representa
una disminucién de 5,33% frente a febrero de 2025. Esta variacion responde tanto a la reduccién en el precio
promedio de venta, que pasé de USD 4,67/kg a USD 4,57/kg, como a una ligera contraccion en el volumen
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comercializado, que disminuyd de 1.569.110 a 1.520.101 kilogramos. En conjunto, estos factores evidencian una
presion en la generacion de ingresos, asociada a condiciones de mercado menos favorables.

Por el lado de la estructura de costos, la participacion del costo de ventas sobre los ingresos mostrd un
comportamiento relativamente estable, ubicandose en 62,38 % en 2022, 61,99 % en 2023, 63,50 % en 2024 y
61,43% en 2025, variaciones explicadas principalmente por los cambios en los precios internacionales del petréleo,
insumo que incide de forma directa en el costo de las materias primas empleadas en la produccion.

En el analisis interanual se evidencid una leve mejora en la eficiencia de costos, al reducirse la participacion del
costo de ventas del 63,69% en febrero de 2025 a 63,50% en febrero de 2026. Esta mejora responde a una
disminucion en el costo promedio por kilogramo producido, que pasé de USD 2,97/kg a USD 2,90/kg, lo que sugiere
una gestion mas eficiente en el abastecimiento y aprovechamiento de insumos.

En conjunto, el comportamiento de ingresos y costos evidencia una compafiia que enfrenta presiones en la
generacion de ingresos, pero que ha logrado sostener una estructura de costos relativamente estable, lo que
contribuye a mitigar parcialmente el impacto sobre su rentabilidad operativa.

70.000 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

60.000
50.000
40.000
30.000

miles USD

20.000

10.000

2022 2023 2024 2025
H Ingresos de actividades ordinarias H Costo de ventas y produccidn M Utilidad operativa  Utilidad neta

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 e Internos 2025.

Como consecuencia de la evolucion de los ingresos y costos de venta durante el periodo analizado, el margen bruto
registré una contraccién del 19,61 %, al pasar de USD 22,15 millones en 2022 a USD 17,81 millones en 2025, en
linea con la reduccién en el nivel de ventas. Sin embargo, su participacién relativa sobre los ingresos se mantuvo
relativamente estable, con ligeras fluctuaciones: 37,62 % en 2022, 38,01 % en 2023, 36,50 % en 2024 y 38,57% en
2025. Este comportamiento refleja que, a pesar de la presidn en ingresos, la compafiia ha logrado sostener una
estructura de costos consistente, lo que evidencia una adecuada gestion operativa y capacidad de ajuste frente a
condiciones de mercado menos favorables.

En el analisis interanual a febrero de 2026, se observa una ligera contraccion en el margen bruto en términos
absolutos, al pasar de USD 2,66 millones en febrero de 2025 a USD 2,54 millones en febrero de 2026. No obstante,
en términos relativos, la rentabilidad bruta muestra una leve mejora, con una participacién sobre las ventas que se
incrementa de 36,31% a 36,50% en el mismo periodo. Este comportamiento sugiere una mayor eficiencia en la
gestion de costos de ventas, que permitio sostener e incluso mejorar marginalmente el margen porcentual, pese a
la reduccién en el nivel de ingresos.

En conjunto, la evolucién del margen bruto evidencia una compafiia con capacidad de adaptacion operativa, que
ha logrado mantener niveles de rentabilidad relativamente estables pese a la contraccion de ingresos, lo que
constituye un factor positivo dentro de su perfil crediticio, aunque condicionado por la recuperacidn sostenida de
su nivel de ventas.

GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

Los gastos operativos de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A., compuestos principalmente por rubros de
administracion y ventas, evidenciaron una tendencia decreciente entre 2022 y 2024. A diciembre de 2023, estos
alcanzaron USD 10,42 millones, lo que representé una reduccién del 7,33% respecto al afio anterior, en un contexto
de mayor disciplina en la gestion de costos, particularmente en gastos de personal. Para 2024, la contraccion se
profundizé, con un nivel de USD 7,98 millones (-23,41% interanual), reflejando la continuidad de medidas de
optimizacion operativa. No obstante, en 2025 se observa un cambio en la dinamica, con gastos operativos que
ascendieron a USD 8,37 millones, en linea con una mayor actividad del negocio y la necesidad de sostener la
capacidad operativa.

abril 2026 24



A~
.UD GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

www.globalratings.com.ec

CALIFICACION VIGESIMA CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

Corporativos
17 de abril de 2026

Al corte de febrero de 2026, los gastos operativos mantuvieron estabilidad con ligero crecimiento del 1,03%
interanual, consolidando la estrategia de contencidn de gastos, en un entorno de ingresos aun presionados.

Como resultado de esta dindmica, la utilidad operativa estuvo influenciada por la combinacién de menores ingresos
y ajustes en la estructura de gastos. Durante el periodo 2022—-2024, el margen operativo se mantuvo relativamente
estable, con un promedio de 18,66%, alcanzando su nivel mas alto en 2024 (18,73%), favorecido por una mejor
absorcion de costos fijos y mayor eficiencia administrativa. Para 2025, el margen operativo se fortalecio y se ubicd
en 20,43%, elevando el promedio del periodo analizado a 19,10%, lo que refleja una mejora en la eficiencia
operativa.

El EBITDA reflejé un comportamiento coherente con la utilidad operativa, manteniéndose en niveles positivos a lo
largo del periodo. No obstante, la cobertura de gastos financieros ha evidenciado cierta presion, pasando de 1,75
veces en 2022; a 1,76 veces en 2023; en 2024 descendio a 1,46 veces, evidenciando una menor holgura operativa,
aungue aun dentro de rangos aceptables bajo un enfoque conservador. Para 2025, el EBITDA se ubicé en USD
11,86 millones, con una cobertura de 1,51 veces, lo que representa una leve recuperacion frente a 2024, reflejando
una mejora en la capacidad de generacion operativa para atender sus obligaciones financieras.

En el andlisis interanual, esta tendencia favorable en la cobertura se mantiene, al incrementarse de 1,42 veces en
febrero de 2025 a 1,48 veces en febrero de 2026, lo que sugiere un fortalecimiento progresivo en la capacidad de
la compafiia para cubrir sus gastos financieros a partir de su generacion operativa.

Los gastos financieros presentaron un comportamiento dependiente de la estructura de financiamiento. En 2022
sumaron USD 7,41 millones; en 2023 disminuyeron a USD 7,00 millones (-5,58%) por menor endeudamiento neto
y mejores condiciones de fondeo; sin embargo, en 2024 repuntaron a USD 7,38 millones (+5,44%), influenciados
por el incremento de tasas y mayores costos de financiamiento. Para 2025, esta tendencia al alza se acentuo,
alcanzando USD 7,87 millones, lo que representa un incremento de 6,64% respecto a 2024, asociado
principalmente a un mayor nivel de endeudamiento con costo y condiciones financieras menos favorables.

En el andlisis interanual, se observa una reduccion en los gastos financieros, que pasaron de USD 1,30 millones en
febrero de 2025 a USD 1,23 millones en febrero de 2026, lo que evidencia una moderacion en la carga financiera
en el corto plazo.

En cuanto al resultado neto, la compafiia reportd utilidades positivas, aunque con alta sensibilidad a la carga
financiera. En 2022 obtuvo USD 1,59 millones, que aumentaron a USD 1,96 millones en 2023 por la combinacion
de menores gastos financieros y mayores ingresos no operacionales (intereses, utilidad en venta de activos y otros
ingresos extraordinarios por aproximadamente USD 571 mil). Sin embargo, en 2024 la utilidad neta cayd a USD 790
mil (-59,78 % anual), principalmente por el mayor gasto financiero. Para 2025, la utilidad neta evidencié una
recuperacion y se ubicd en USD 1,02 millones, impulsada principalmente por el incremento en los ingresos
provenientes de actividades ordinarias.

En el analisis interanual, el resultado neto también mostré una mejora, al pasar de USD 154 mil en febrero de 2025
a USD 162 mil en febrero de 2026, explicado fundamentalmente por la reduccién en los costos de ventas y
produccion, asi como por menores gastos financieros en el periodo.

En términos de rentabilidad, el ROA y el ROE al cierre de 2025 se situaron en 0,75% y 2,51%, respectivamente,
evidenciando una mejora frente al periodo previo, en linea con la recuperacién del resultado neto y una mayor
eficiencia en la generacién de utilidades sobre los activos y el patrimonio. No obstante, en el corte interanual a
febrero de 2026, estos indicadores se ubicaron en 0,69% y 2,38%, reflejando una ligera moderacion en los niveles
de rentabilidad, consistente con la dindmica mas contenida de resultados en el inicio del periodo.

En conjunto, la evolucion de los resultados evidencia una compafiia con mejoras en eficiencia operativa y
generacion de EBITDA, pero cuya rentabilidad y capacidad de cobertura contintdan condicionadas por su nivel de
endeudamiento y la carga financiera asociada.

CALIDAD DE ACTIVOS

Dado el giro del negocio y las caracteristicas propias del sector industrial en el que opera, la estructura de activos
de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se concentra principalmente en tres rubros estratégicos: propiedad,
planta y equipo, correspondiente a las instalaciones y maquinaria utilizadas en los procesos productivos (netas
disminuida su depreciacion acumulada); inventarios, cuya rotacién responde a los ciclos de produccion y
abastecimiento de materia prima; y la cartera comercial, representada por cuentas por cobrar a clientes derivados
de las actividades de comercializacidn. Estas tres cuentas representaron en conjunto el 91,12% del total de activos
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al corte de febrero de 2026, reflejando una estructura coherente con el modelo operativo de empresas
manufactureras integradas verticalmente.

El activo total de la compafiia mostré fluctuaciones durante el periodo 2022-2025. En 2022, el total de activos
ascendia a USD 123,18 millones. En 2023, este valor se incrementd a USD 131,78 millones, impulsado
principalmente por el crecimiento en inventarios, un aumento en la propiedad, planta y equipo, y un mayor nivel
de efectivo y sus equivalentes. Este comportamiento reflejé un periodo de expansion operativa y fortalecimiento
de la compaifiia. Sin embargo, a diciembre de 2024 el activo total se redujo a USD 128,14 millones, debido
principalmente a una caida del 85,91 % en efectivo y equivalentes, recursos que fueron destinados al
abastecimiento de materia prima y a la adquisicion de maquinaria. Estas inversiones estuvieron orientadas a
ampliar la capacidad productiva, en linea con los objetivos estratégicos de la compafiia, aunque implicaron una
menor liquidez inmediata. El ajuste se enmarca en una estrategia de reinversién en activos productivos para
potenciar la eficiencia operativa futura. Para 2025, el activo total alcanzé los USD 136,88 millones, explicado
principalmente por el incremento en la cuenta de inventarios, que pasé de USD 26,85 millones a USD 32,97
millones, equivalente a un crecimiento de 22,77%, en linea con una mayor acumulacién de stock y dinamismo en
la operacion.

Al corte de febrero de 2026, el activo total alcanzé su punto mas alto en el periodo analizado, situdndose en
USD 139,12 millones, equivalente a un incremento del 9,79% respecto a febrero de 2025, explicado principalmente
por un mayor abastecimiento de inventarios y efectivo y equivalentes de efectivo.

Este comportamiento evidencia una estrategia de reinversion en activos productivos, orientada a fortalecer la
capacidad operativa y la eficiencia futura, aunque con el efecto de reducir los niveles de liquidez inmediata en el
corto plazo.

EVOLUCION EL ACTIVO
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2022 2023 2024 FEBRERO 2025 2025 FEBRERO 2026
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024, Estados Financieros Internos corte diciembre 2025, febrero 2025-2026.

Histéricamente, la mayor parte de los activos de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se ha concentrado en el
largo plazo, con un promedio de 64,97% (62,83% a febrero 2026) del total de activos representado por activos no
corrientes. Esta composicion es consistente con el giro del negocio manufacturero, que demanda una alta inversion
en magquinaria, instalaciones y otros activos productivos de capital intensivo. No obstante, esta estructura implica
una menor proporcion de activos liquidos, lo que podria limitar la flexibilidad financiera en escenarios de estrés.

A pesar de esta concentracidn en activos de largo plazo, la compafiia ha mantenido indices de liquidez superiores
a la unidad durante todo el periodo analizado, lo cual evidencia una capacidad adecuada para cubrir obligaciones
de corto plazo, aunque sustentada en activos corrientes cuya realizacién depende de la dindmica operativa,
particularmente inventarios y cuentas por cobrar. En efecto, el indice de liquidez corriente se situé en 1,36 a
diciembre de 2025 y se incrementé marginalmente a 1,40 en febrero de 2026.

En este contexto, la gestion del efectivo y equivalentes ha mostrado una alta variabilidad, en linea con las
necesidades de capital de trabajo y las decisiones de inversién. Durante los afios 2022 y 2023, los saldos de efectivo
y equivalentes ascendieron a USD 8,86 millones y USD 11,95 millones, respectivamente. Sin embargo, en diciembre
de 2024, estos recursos disminuyeron significativamente a USD 1,68 millones, representando el 1,31% del total de
activos, debido principalmente a desembolsos orientados al abastecimiento de materia prima y adquisicion de
magquinaria. A pesar de esta reduccion, la compafiia mantuvo la disponibilidad inmediata de fondos distribuidos
entre diversas instituciones financieras, tanto locales como internacionales, lo que le permitié conservar niveles
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minimos operativos de liquidez. Para 2025, la suma de efectivo y equivalentes aumentd a USD 2,70 millones,
representando el 1,97% del total de activos. A febrero de 2026, el efectivo y equivalentes se ubicaron en USD 2,63
millones, manteniendo niveles relativamente estables, aunque acotados en relacion con el tamafio del balance.

Durante el periodo evaluado, las cuentas por cobrar no relacionadas consistieron en créditos comerciales con un
plazo promedio de 44 dias y sin generacidn de intereses mantuvieron una tendencia estable, con un promedio de
USD 5,84 millones. A diciembre de 2025, este rubro se situd en USD 6,59 millones, equivalente al 4,81% del activo
total. En cuanto a la rotacién de cartera, los dias promedio de recuperacién aumentaron gradualmente, pasando
de 33 diasen 2022, 40 dias en 2023, a 47 diasen 2024 y 51 dias en 2025, reflejando un leve deterioro en la eficiencia
de cobro.

A febrero de 2026, los documentos y cuentas por cobrar totalizaron USD 5,69 millones, representando el 4,05%
del activo total, con un plazo promedio de recuperacion de 49 dias.

En términos de calidad, la cartera se encuentra mayoritariamente concentrada en saldos vigentes y vencidos hasta
30 dias, representando en promedio el 93,08% del total, y el 91,51% a febrero de 2026, lo que indica una adecuada
calidad crediticia de los clientes y una baja exposicion a cartera deteriorada.

ANTIGUEDAD DE 2022 2023 2025
CARTERA usD PART. UsD PART. UsD PART.
Por vencer 4.348.439  76,69% 4125517  69,15% 4.005.452 67,86%  4.324.096 65,61%

Vencido

De 1a30dias 970.522 17,12% 1.486.297 24,91% 1.319.161 22,35% 1.887.202 28,64%

De 31 a 60 dias 219.822 3,88% 173.876 2,91% 270.892 4,59% 148.127 2,25%

De 61 a 90 dias 64.580 1,14% 98.838 1,66% 59.967 1,02% 11.314 0,17%

De 91 a120dias 4,518 0,08% 6.645 0,11% 80.867 1,37% 11.578 0,18%

Mayor a 121 dias 62.155 1,10% 74.827 1,25% 166.599 2,82% 208.161 3,16%

Total 5.670.036 100,00% 5.966.000 100,00% 5.902.938 100,00% 6.590.478  100,00%

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 e Internos diciembre 2025.

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas han mantenido una participacién reducida dentro de la estructura de
activos durante 2022-2024, contabilizando en promedio USD 415 mil. A diciembre 2025 contabilizaron USD 508
mil y para febrero 2026 USD 576 mil. Dado su bajo peso relativo, este rubro no representa un riesgo material para
la liquidez de la compafiia.

En cuanto a la gestién de cartera, PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. mantiene una politica formal de crédito
que establece lineamientos para la evaluacidn, asignacién y seguimiento de clientes, lo que permite controlar el
riesgo inherente al otorgamiento de crédito y sostener la calidad de sus cuentas por cobrar. En este contexto, la
compafiia presenta una base de clientes diversificada, conformada por empresas relevantes del sector comercial e
industrial, como Corporacion Favorita C.A., Corporacioén El Rosado S.A., Tesalia Springs Company S.A. e Industrial
Pesquera Santa Priscila S.A., entre otros.

El indice de Herfindahl de 172 puntos evidencia una baja concentracién de clientes, lo que mitiga el riesgo de
dependencia de contrapartes individuales. Adicionalmente, la existencia de relaciones comerciales de largo plazo
y contratos con clientes estratégicos contribuye a la estabilidad en la generacién de ingresos y reduce el riesgo de
volatilidad en ventas.

Por su parte, los inventarios (incluyendo mercaderia en transito) de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
presentaron una tendencia creciente durante el periodo de analisis al pasar de USD 21,98 millones en 2022, hasta
alcanzar los USD 34,95 millones en febrero de 2026, llegando a representar el 24,90% del activo total. Este
comportamiento se encuentra asociado a una mayor acumulacién de materia prima y producto terminado, en linea
con la dindmica operativa y la necesidad de asegurar el abastecimiento. No obstante, este incremento implica una
mayor exposicién a riesgos de liquidez y gestion de rotacion, al tratarse de activos cuya realizacién depende
directamente del ciclo operativo.

En linea con esta estrategia, la Compafiia registré anticipos a proveedores con el objetivo de asegurar el
abastecimiento de materia prima y suministros, a diciembre de 2025 contabilizd USD 2,23 millones y a febrero de
2026 fue de USD 2,58 millones.

Finalmente, la propiedad, planta y equipo englobd tanto el equipo esencial, las instalaciones para el desarrollo de
las operaciones, terrenos, y su debida depreciacién. En términos promedio, este segmento (neto) representd
aproximadamente 64,55% del total de activos, cifrandose en alrededor de USD 84,73 millones. Para febrero de
2026 este rubro totalizé USD 87,26 millones y represento el 62,16% del activo total. Adicional, a la fecha de anélisis
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se registraron construcciones en curso, rubro que corresponde principalmente a montajes de algunos proyectos
importantes.

En conjunto, la estructura de activos evidencia una compafiia con base operativa sélida y diversificacion de clientes,
aunque con una exposicion relevante a activos de menor liquidez, particularmente inventarios y activos fijos, lo
que refuerza la importancia de una adecuada gestion del capital de trabajo.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Historicamente, PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. ha financiado sus operaciones a través de tres fuentes
principales: créditos bancarios con entidades financieras, crédito de proveedores para la adquisiciéon de materia
prima, y obligaciones emitidas en el Mercado de Valores. A febrero de 2026, estas tres fuentes representaban en
conjunto el 92,72% del pasivo total, lo que evidencia una alta participacion de pasivos con costo financiero,
caracteristica relevante dentro de su estructura de capital.

En cuanto a la composicidn por vencimiento, el pasivo total ha estado mayoritariamente concentrado en el largo
plazo, con una participacion promedio del 59,47% durante el periodo analizado, lo que sugiere una estrategia de
fondeo orientada a estabilidad financiera mas que a liquidez inmediata.

En cuanto a su evolucién, el pasivo total mostré un comportamiento variable. En 2022, los pasivos ascendieron a
USD 86,40 millones, aumentando a USD 92,96 millones en 2023, como resultado del mayor apalancamiento con
costo, tanto por parte de entidades financieras como por emisiones en el Mercado de Valores. Este incremento
reflejé la decision de fortalecer el capital de trabajo y financiar inversiones en capacidad productiva. No obstante,
en 2024, el pasivo total se redujo a USD 88,52 millones, lo que representa una contraccion del 4,77% respecto al
afio anterior. Esta reduccion se debid principalmente a la amortizacién natural de obligaciones emitidas y la
cancelacién de ciertos instrumentos financieros con el Mercado de Valores. Para 2025, el pasivo total retomo una
tendencia creciente y se ubicd en USD 96,25 millones, equivalente a un incremento de 8,73% frente a 2024,
explicado principalmente por el aumento en las obligaciones financieras de largo plazo y en las emisiones en el
Mercado de Valores, en linea con una estrategia de financiamiento orientada a sostener el crecimiento operativo
y la inversién en activos productivos.

Al corte de febrero de 2026, los pasivos totalizaron USD 99,57 millones, lo que representa una variacion del 13,04%
respecto a febrero de 2025, donde el pasivo contabilizd USD 88,09 millones, producto del crecimiento de la deuda
financiera. La compafiia mantiene una politica financiera prudente que busca evitar incrementos abruptos de
endeudamiento, en linea con la evolucion proyectada del flujo operativo.

Si bien la compafiia ha procurado mantener una estructura de financiamiento ordenada, el incremento en los
niveles de endeudamiento con costo, en un contexto de generacién de resultados ain moderada, implica una
mayor presion sobre la capacidad de cobertura del servicio de deuda, constituyéndose en el principal factor de
riesgo dentro de su perfil financiero.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
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=== Pasivo corriente b===d Pasivo no corriente lsd Patrimonio neto Pasivo / Activo

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024, Estados Financieros Internos diciembre 2025, febrero 2025-2026.

Las cuentas por pagar a proveedores de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. corresponden principalmente a
obligaciones derivadas de la adquisicion de materia prima, insumo critico para su proceso productivo. Este rubro
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registrd una tendencia creciente, un incremento de 6,75 % entre 2022 y 2023, al pasar de USD 7,05 millones a
USD 7,53 millones, entre 2023 y 2024, un promedio cercano a USD 7,51 millones; sin embargo, a 2025 ascendieron
a USD 8,35 millones, lo que representa un aumento del 11,43% respecto a diciembre de 2024. A febrero de 2026,
las cuentas por pagar a proveedores ascendieron a USD 9,65 millones, reflejando un incremento adicional asociado
a una estrategia de expansion productiva, que implicd un mayor aprovisionamiento de materia prima para sostener
el crecimiento de la operacion.

En términos de capital de trabajo, la compafiia ha mantenido una dinamica favorable, caracterizada por dias de
pago superiores a los dias de cobro a lo largo del periodo analizado. Esta dinamica se consolidé en 2023, cuando
los dias de pago alcanzaron 81 dias, frente a 40 dias de recuperacién de cartera, evidenciando un adecuado manejo
del capital de trabajo. Para 2024, la tendencia se mantuvo, con un incremento en los dias de pago hasta 95 dias,
mientras que los dias de cobro se ubicaron en 47 dias, lo que continud favoreciendo el apalancamiento operativo
de corto plazo sin generar presiones significativas de liquidez. En 2025, esta brecha se amplid, con dias de pago de
106 dias frente a 51 dias de cobro, reflejando una mayor capacidad de negociacion con proveedores y una
estrategia activa de financiamiento operativo.

En el andlisis interanual a febrero de 2026, los dias de pago se incrementaron a 131 dias, mientras que los dias de
cobro se situaron en 49 dias, lo que evidencia la continuidad de esta politica, fortaleciendo el financiamiento
espontdneo, aunque con potenciales implicaciones en la relacion con proveedores. No obstante, la ampliacion
sostenida de los plazos de pago podria implicar riesgos potenciales en la relacion con proveedores, especialmente
en escenarios de mayor presion de liquidez o cambios en las condiciones de crédito, lo que podria limitar esta
fuente de financiamiento espontaneo en el futuro.

En cuanto a la estructura de abastecimiento, entre los principales proveedores de la empresa se encuentran Pacific
Ltda. Corp., ICD America LLC, OBE del Ecuador S.A., Allmaterials.com S.A., Sun Chemical Ecuador S.A., entre otros.
Los cuales suministran principalmente materias primas utilizadas en los procesos de produccién y empaquetado.
Estos proveedores provienen de Estados Unidos, Taiwan, Costa Rica y Ecuador, lo que refleja una diversificacion
geografica del abastecimiento que reduce la exposicion a riesgos logisticos o de suministro local. El indice de
Herfindahl calculado para este grupo fue de 285 puntos, considerado bajo, nivel que refleja una baja concentracion
de proveedores y una adecuada diversificacion en la estructura de abastecimiento, lo que mitiga riesgos de
dependencia y favorece la continuidad operativa en el suministro de insumos estratégicos.

En lo referente a la deuda financiera, esta experimentd un incremento entre 2022 y 2023, como resultado de una
mayor utilizacion de lineas de crédito bancario y emisiones en el Mercado de Valores. Sin embargo, al cierre de
2024, la deuda con costo se redujo a USD 72,25 millones, debido a la amortizacion natural de instrumentos vigentes
y al vencimiento y cancelacion de la Décima Sexta y Décima Séptima Emision de Obligaciones (enero 2024), asi
como del Quinto Programa de Papel Comercial (febrero 2024). A diciembre de 2025, la deuda con costo se
incremento, alcanzando USD 79,60 millones, impulsada por la autorizacion y proceso de colocacién de nuevos
papeles comerciales, la Vigésima Tercera Emision de Obligaciones que se colocé en julio 2025y la Vigésima Cuarta
Emision de Obligaciones.

A febrero de 2026, la deuda con costo continué mostrando una tendencia creciente, ubicandose en USD 81,63
millones, en linea con una mayor utilizacién de financiamiento tanto de corto como de largo plazo para sostener
las necesidades operativas y de capital de trabajo. Este incremento responde a la necesidad de sostener el capital
de trabajo y financiar inversiones en activos productivos; no obstante, implica una mayor exposicion al riesgo
financiero, particularmente en un contexto de generacion operativa moderada.

DEUDA NETA 2022 2023 2024 | FEBRERO 2025 FEBRERO 2026

(MILES USD) REAL | PRELIMINAR \ INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP | 12.182 14.085 17.848 17.945 17.492 16.764
Obligaciones emitidas CP 14.764 15.539 8.983 7.864 8.144 8.578
Préstamos con terceros CP - - - - 200 -
Obligaciones con entidades financieras LP { 25.691 29.312 29.626 32.556 30.064 31.181
Obligaciones emitidas LP 19.488 16.339 15.795 21.233 14.835 25.106
Subtotal deuda 72126 75.275 72.253 79.598 70.735 81.628
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.859 11.949 1.683 2.699 722 2.628
Inversiones temporales CP 1.421 800 150 153 308 153
Deuda neta 61.846 62.526 70.420 76.746 69.705 78.848

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024, Estados Financieros Internos diciembre 2025, febrero 2025-2026

El flujo operativo de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. presentd un comportamiento variable durante el
periodo analizado. En 2022fue negativo debido principalmente a las compras extraordinarias de inventario, las
cuales fueron financiadas en su mayoria mediante lineas de crédito con instituciones financieras y recursos
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provenientes del Mercado de Valores. Esta decisién respondié a una estrategia de aseguramiento de
abastecimiento, aunque implico una presion temporal sobre la liquidez.

A partir de 2023, el flujo operativo se torné positivo, impulsado por una normalizaciéon en la gestién del capital de
trabajo y una mayor rotacion de inventarios. Esta tendencia se mantuvo durante 2024 y 2025, evidenciando la
capacidad del negocio para generar recursos internamente. No obstante, los niveles de generacion operativa se
han mantenido moderados en relacidn con las necesidades de inversion y servicio de deuda, lo que limita la holgura
financiera.

En paralelo, el flujo de inversion se ha mantenido negativo, reflejando la ejecucion de inversiones en activos
productivos, en linea con la estrategia de expansidon y mejora operativa de la compafiia. Estas inversiones han sido
financiadas principalmente con deuda, lo que ha incidido en el incremento del apalancamiento.

Durante el periodo analizado, el desempefio del patrimonio de la compafiia fue positivo, evidenciando un
crecimiento constante. Entre 2022 y 2023, el patrimonio neto aumentd en USD 2,05 millones (equivalente al
5,57%), impulsado por la apropiacién en reservas facultativas y de capital, asi como por los mejores resultados
operacionales obtenidos en ese ejercicio. Para 2024, el patrimonio crecié marginalmente en USD 783,3 mil (2,02%),
explicado por un incremento de USD 1,98 millones en reservas, contrarrestado parcialmente por una reducciéon de
USD 1,37 millones en los resultados acumulados del ejercicio, llevando el patrimonio total a USD 39,61 millones al
cierre del afio. Para 2025, el patrimonio neto continud con su tendencia creciente y alcanzé USD 40,63 millones, lo
que representa un incremento de USD 1,02 millones (2,58%) respecto a 2024. Este comportamiento estuvo
impulsado principalmente por el fortalecimiento de las reservas facultativas y estatutarias, que registraron un
aumento significativo, asi como por la generacion de utilidad neta en el periodo, lo que permitio compensar la
ausencia de resultados acumulados registrados en el ejercicio anterior.

Para febrero de 2026, el patrimonio se situd en USD 40,79 millones, con una variacién marginal positiva del 0,40%
frente a diciembre 2025, equivalente a un aumento neto de USD 162 mil. Este estuvo compuesto principalmente
por el capital social, reserva facultativa y estatutaria, superavit por revaluacion y resultados retenidos, lo que refleja
una estructura patrimonial sélida y con bajo riesgo de debilitamiento por pérdidas operativas.

No obstante, el crecimiento patrimonial ha sido moderado en comparacién con la evolucién del endeudamiento,
lo que ha derivado en un incremento gradual en los niveles de apalancamiento. En este sentido, el apalancamiento
de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. presentd un nivel moderado durante el periodo analizado, con una razén
promedio Pasivo Total / Patrimonio de 2,33 veces (2,44 veces a febrero 2026), valor que, si bien refleja una
dependencia relevante de terceros recursos, se mantiene dentro de los margenes aceptables para compafiias del
sector manufacturero intensivas en capital, la combinacion de flujos operativos moderados y un apalancamiento
creciente implica una presion sobre la capacidad de cobertura en el mediano plazo, constituyéndose en el principal
factor de riesgo dentro del perfil financiero de la compafiia.

PERFIL PROYECTADO
PROYECCIONES DEL EMISOR

En la estructuracion original, el emisor realizd proyecciones de resultados y del Estado de Flujos de Efectivo,
aspectos trascendentales para analizar la capacidad de pagos de la emision.

2025
PROYECCIONES DE RESULTADOS ORIGINALES REALES
(MILES USD) (MILES USD)
Ventas netas 46.506.000 46.167.702
Costo de ventas 29.438.000 28.362.982
Utilidad bruta 17.068.000 17.804.721
Gastos operacionales 8.019.000 8.373.484
Utilidad operativa 9.049.000 9.431.237
Gastos financieros 7.473.000 7.866.002
Utilidad neta 1.130.000 1.020.448

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

El desempefio real de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. en 2025 evidencia un comportamiento muy cercano
a lo proyectado en términos de ingresos, acompafiado de una estructura de costos relativamente mas eficiente;
sin embargo, mayores gastos operacionales y financieros limitaron la mejora en el resultado final, afectando la
utilidad neta respecto a lo estimado.
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En términos de ingresos, las ventas netas alcanzaron USD 46,17 millones, ubicandose 0,73% por debajo de lo
proyectado, lo que refleja un nivel de actividad practicamente alineado con lo previsto. Esta variacion evidencia
una ejecucién comercial cercana a la estimada, con una desviacion marginal en relacién con el escenario
originalmente planteado.

No obstante, esta ligera menor generacion de ingresos fue compensada por una estructura de costos mas eficiente,
con un costo de ventas inferior al proyectado en 3,65%, lo que permitié favorecer el desempefio de la utilidad
bruta, la cual se ubicé 4,32% por encima de lo estimado.

A nivel operativo, los gastos operacionales se situaron por encima de lo previsto en 4,42%, reflejando una presion
adicional en la estructura de gasto. A pesar de ello, la utilidad operativa alcanzé USD 9,43 millones, con un nivel
4,22% superior al proyectado, evidenciando que la mejora en el margen bruto logré compensar el incremento de
los gastos operacionales.

En cuanto a la carga financiera, los gastos financieros fueron superiores a lo estimado en 5,26%, lo que presiono el
resultado final. En este contexto, la utilidad neta se ubicé 9,69% por debajo de lo proyectado, al alcanzar USD 1,02
millones, afectada principalmente por el mayor peso de los gastos operacionales y financieros.

En conjunto, el andlisis evidencia que, si bien la compafiia presentd un desempefio comercial alineado con lo
proyectado y una estructura de costos mas eficiente, el incremento en los gastos operacionales y financieros limitd
la traslacion de esa mejora hacia el resultado neto. En este sentido, el comportamiento observado refleja que la
rentabilidad final mantiene sensibilidad frente a presiones de gasto, aun en escenarios donde los ingresos
evolucionan conforme a lo previsto.

PROYECCIONES GLOBALRATINGS

Esimportante destacar que las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base
las estimaciones y las estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos
a diferentes condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el analisis que las
acompafian no son definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a
nivel local como internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables
proyectadas.

Las premisas utilizadas en las proyecciones de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. reflejan un escenario de
crecimiento moderado, estabilidad operativa y continuidad en la gestién del capital de trabajo, en linea con el
comportamiento reciente de la compafiia.

Ingresos de actividades ordinarias - -8% -17% 3% -5% 3% 3% 3%
Costo de ventas y produccion 62,38% 61,99% 63,50% 61,43% 63,50% 62,50% 62,50% 62,50%
Cuentas por cobrar (CP) 33,3 39,7 47,3 51,4 49,1 52,0 52,0 52,0
Inventarios 215 266 339 418 475 423 423 423
Cuentas por pagar (CP) 69 81 95 106 131§ 106 106 106

Fuente: PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. Proyecciones elaboradas por: GLOBALRATINGS CAUF‘ICADORA DE RIESGOS S.A.

En términos de ingresos, se proyecta una recuperacion gradual luego de la contraccion observada en afios
anteriores, con tasas de crecimiento de 3% a partir de 2026. Este supuesto resulta conservador, considerando el
desempefio histérico reciente, y refleja expectativas de estabilizacion mas que de expansion acelerada. No
obstante, el registro de una caida interanual de -5% a febrero de 2026 evidencia que el entorno de demanda
continla siendo desafiante, lo que introduce cierto nivel de incertidumbre sobre la materializaciéon de este
crecimiento proyectado.

En cuanto a la estructura de costos, se asume una estabilizacion del costo de ventas en torno al 62,5% de los
ingresos, consistente con los niveles histdricos observados. Esta premisa es razonable, aunque depende de la
evolucién de variables exdgenas como los precios de materias primas, lo que podria generar desviaciones en los
margenes en escenarios adversos.

Respecto al capital de trabajo, las proyecciones contemplan una mayor presion en cuentas por cobrar, con plazos
de recuperacion que se estabilizan en torno a 52 dias, lo que sugiere una continuidad en la tendencia de deterioro
observada histéricamente. En paralelo, los inventarios proyectan niveles elevados, aunque con una ligera reduccioén
a partir de 2026, lo que indicaria un intento de optimizacion en la gestién de stock tras el incremento significativo
registrado en afios previos.
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Por su parte, las cuentas por pagar reflejan una estrategia de financiamiento operativo sostenida, con plazos que
alcanzan 131 dias a febrero de 2026 y se ajustan posteriormente a niveles de 106 dias, lo que implica una
dependencia estructural del crédito de proveedores para sostener la liquidez del negocio.

En conjunto, las premisas utilizadas son consistentes con el comportamiento histérico de la compafiia y presentan
un enfoque conservador en términos de crecimiento, aunque incorporan supuestos relevantes sobre la
estabilizacion de ingresos y la gestion del capital de trabajo, cuya materializacion dependerd de las condiciones del
entorno y de la capacidad de ejecucién operativa de la empresa.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2023 plop 2025 2026 2027 2028
(MILES USD) REAL | PRELIMINAR | PROYECTADO

Ingresos de actividades ordinarias 58.878 54.041 44910 46.168 | 47.461 48.790 50.157
Costo de ventas y produccién 36.729  33.500 28.517 28.363 1 29.663 30.494 31.348
Margen bruto 22.149 20.541 16.393 17.805: 17.798 18.296 18.809
(-) Gastos de administracion (11.245) (10.422) (7.982) (8.373) i (8.625) (8.883) (9.061)
Utilidad operativa 10903 10.119 8.412 9.431: 9.173 9.413 9.748
(-) Gastos financieros (7.412) (6.998) (7.379) (7.866) i (7.252) (7.066) (6.932)
Ingresos (gastos) no operacionales neto 18 575 408 249 237 244 251
Utilidad antes de participacion e impuestos 3.510 3.696 1.441 1.814: 2,158 2591 3.067
(-) Participacion trabajadores (526) (554) (216) (272) (324) (389) (460)
Utilidad antes de impuestos 2.983 3.141 1.225 1542 1.835 2202 2.607
(-) Gasto por impuesto a la renta (1.398) (1.178) (435) (522) (459) (551) (652)
Utilidad neta 1.585 1.963 790 1.020: 1376 1.652 1955
EBITDA 12.994 12.326 10.745 11.862 11.484 11.837 12.172

Proyecciones elaboradas por: GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Las proyecciones del estado de resultados de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. reflejan un escenario de
recuperacion gradual y crecimiento moderado, posterior a la contraccidn observada entre 2022 y 2024, en linea
con las premisas planteadas.

En términos de ingresos, se proyecta una trayectoria creciente pero conservadora, pasando de USD 46,17 millones
en 2025 a USD 50,16 millones en 2028, lo que implica un crecimiento promedio anual cercano al 2,8%. Este
comportamiento sugiere un escenario de estabilizacién de la demanda, mds que una expansidon acelerada,
consistente con el entorno sectorial y el desempefio reciente de la compafiia.

El margen bruto se mantiene relativamente estable en términos absolutos y porcentuales, lo que refleja una
continuidad en la estructura de costos y una adecuada gestion operativa. No obstante, la ausencia de una
expansion significativa del margen limita el potencial de mejora en la rentabilidad.

A nivel operativo, la utilidad operativa muestra una evolucidn estable, con niveles cercanos a USD 9 millones
durante el periodo proyectado, lo que evidencia una capacidad de generacién operativa sostenida, aunque sin
incrementos relevantes que permitan fortalecer de manera significativa la cobertura de obligaciones financieras.

En cuanto a la carga financiera, se proyecta una leve reduccién de los gastos financieros, pasando de USD 7,87
millones en 2025 a USD 6,93 millones en 2028, lo que contribuiria a una mejora progresiva en los resultados netos.
Este supuesto es positivo; sin embargo, depende de una efectiva reduccion del costo de financiamiento o del nivel
de endeudamiento.

Como resultado, la utilidad neta presenta una recuperacion gradual, alcanzando USD 1,96 millones en 2028, lo que
implica una mejora frente a los niveles observados en 2024 y 2025. No obstante, estos niveles de rentabilidad
contintan siendo moderados en relacién con el tamafio del negocio, lo que limita la capacidad de fortalecimiento
patrimonial.

El EBITDA, por su parte, se mantiene relativamente estable en torno a USD 11,5-12,2 millones, lo que evidencia
una generacion operativa consistente, aunque sin una expansion significativa que permita mejorar de manera
holgada los indicadores de cobertura.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2022 2023 2024 2025
(MILES USD) ] REAL . PRELIMINAR | )

Flujo Actividades de Operacién (2.532) 11.215 2.534 1.079: 9.026 10.044 10.176
Flujo Actividades de Inversién (2.247) (4.868) (2.442) (846) : (2.044) (1.043) (1.053)
Flujo Actividades de 6336 (3.257) (10.357) 783 (8.271) (9.235) (8.765)
Financiamiento

Saldo Inicial de Efectivo 7.302 8859 11.949 1683 2.699 1410 1.177
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2022 2023 2024 2025
(MILES USD) REAL PRELIMINAR
Flujo del periodo © 1557 3.090 (10.265): 1.289)  (233) 359

Saldo Final de efectivo | 8859 11.949 1.683 2699 1410 1177 1.536
Proyecciones elaboradas por: GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

El comportamiento del flujo de efectivo de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. evidencia una mejora significativa
en la generacion operativa proyectada, aungue mantiene una posicion de liquidez ajustada debido a
requerimientos de inversion y servicio de deuda.

Historicamente, el flujo de actividades de operacién ha mostrado volatilidad, registrando un valor negativo en
2022, seguido de una recuperacion relevante en 2023 (USD 11,21 millones), asociada a una normalizacién en la
gestidn del capital de trabajo. Sin embargo, en 2024 y 2025 la generacion operativa se redujo a USD 2,53 millones
y USD 1,08 millones, respectivamente, reflejando mayores requerimientos operativos y presiones en el ciclo de
negocio.

A partir de 2026, las proyecciones incorporan una recuperacién sustancial del flujo operativo, alcanzando USD 9,03
millones en 2026 y superando los USD 10 millones en 2027 y 2028. Este comportamiento sugiere una mejora en la
eficiencia operativa y en la gestion del capital de trabajo, lo que permitiria fortalecer la generacién interna de
recursos que permitiria.

Por su parte, el flujo de inversién se mantiene negativo a lo largo del periodo, en linea con la naturaleza del negocio
y la necesidad de sostener la capacidad productiva. No obstante, los niveles proyectados son relativamente
moderados, lo que limita su impacto sobre la liquidez.

En cuanto al flujo de financiamiento, se proyectan salidas significativas a partir de 2026 (entre USD 8,27 millones y
USD 9,23 millones), reflejando una estructura de obligaciones que demanda pagos recurrentes de capital e
intereses, en linea con el cronograma de amortizacién de la deuda vigente. Este factor constituye el principal
elemento de presidn sobre la liquidez, dado que absorbe una parte relevante del flujo generado.

Como resultado, el flujo neto del periodo se mantiene limitado, con valores negativos en 2026 y 2027, y una leve
recuperacion en 2028. En este contexto, el saldo final de efectivo se ubica en niveles bajos (entre USD 1,1 millones
y USD 1,5 millones), evidenciando una posicién de liquidez ajustada en relacién con el tamafio de la operacién.

AA (+)

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior. Mientras que el signo menos (-
) advertird descenso en la cateqoria inmediata inferior.

La calificacién de un instrumento o de un emisor no implica recomendacién para comprar. Vender o mantener un
valor; ni una garantia de pago del mismo. Ni la estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo

involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacion de riesgos es una opinién sobre la solvencia del
emisor para cumplir oportunamente con el pago de capital. De intereses y demas compromisos adquiridos por la
empresa de acuerdo con los términos y condiciones de la Prospecto de Oferta Publica y Escritura Publica de Emision
y de mas documentos habilitantes.

El Informe de Calificacién de Riesgos de la Vigésima Cuarta Emisién de Obligaciones de PLASTICOS DEL LITORAL
PLASTLIT S.A., ha sido realizado con base en la informacién entregada por la empresa y a partir de la informacién
publica disponible.

Atentamente,

MSc. Herndn Enrique Lépez Aguirre
Presidente Ejecutivo
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2022 ployk}
(MILES USD) REAL PRELIMINAR
ACTIVO 123.177 131.783 128.13 136.882 127.853 140.368
Activo corriente 44,036 48.262  40.354 49.651 40.316 52.181
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.859 11.949 1.683 2.699 722 2.628
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 5.452 5.966 5.903 6.590 5.426 5.690
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados CP 327 423 403 508 493 576
Anticipos a proveedores 3.838 2.764 2.324 2.230 1.875 2.576
Inventarios 21.978 24716  26.852 32.967 27.703 34.953
Activos por contrato - - - - - -
Otros activos corrientes 3.582 2.445 3.189 4.656 4.097 5.757
Activo no corriente 79.142  83.521 87.783 87.231 87.538 88.187
Propiedades, planta y equipo 91.256  95.454 101.039 102.213 101.169 103.582
(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo (32.051) (31.606) (33.075) (34.938) (33.454) (35.352)
Terrenos 19.091 18919  19.021 19.028 19.026 19.028
Construcciones en curso - - - - - -
Inversiones en subsidiarias 325 0 0 0 0 0
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados LP - - - - - -
Otros activos no corrientes 520 754 797 928 797 929
PASIVO 86.399 92.955  88.525 96.250 88.088 99.574
Pasivo corriente 36.529 39.740 36.356 36.559 36.623 37.353
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 7.054 7.530 7.498 8.354 8.772 9.646
Cuentas y documentos por pagar relacionadas CP 19 21 - 6 24 14
Obligaciones con entidades financieras CP 12.182 14.085 17.848 17.945 17.492 16.764
Obligaciones emitidas CP 14.764  15.539 8.983 7.864 8.144 8.578
Préstamos con terceros CP - - - - 200 -
Provisiones por beneficios a empleados CP 1.084 1.238 793 823 927 961
Otros pasivos corrientes 1.426 1.328 1.234 1.567 1.063 1.391
Pasivo no corriente 49.870 53.215 52.169 59.691 51.465 62.221
Obligaciones con entidades financieras LP 25.691  29.312  29.626 32.556 30.064 31.181
Obligaciones emitidas LP 19.488  16.339  15.795 21.233 14.835 25.106
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP - - - - - -
Provisiones por beneficios a empleados LP 4.691 5.083 4.786 4.862 4.806 4.895
Anticipo de clientes LP - - - - - -
Pasivo por impuestos no corrientes - - - - - -
Otros pasivos no corrientes - 2.481 1.962 1.040 1.761 1.040
PATRIMONIO NETO 36.778 38.828 39.611 40.632 39.766 40.793
Capital suscrito o asignado 18.980 18.980 18.980 18.980 18.980 18.980
Reserva legal 929 1.107 1.327 1.411 1.327 1.411
Reserva facultativa y estatutaria 2.125 3.724 5.707 11.268 5.707 11.268
Ganancias o pérdidas acumuladas 4.199 4.684 4.808 - 5.644 1.020
Ganancia o pérdida neta del periodo 1.778 2.203 836 1.020 154 162
Otras cuentas patrimoniales 8.769 8.131 7.953 7.953 7.953 7.953

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2025 FEBRERO 2025 FEBRERO 2026
(MILES USD) PRELIMINAR | INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias 58.878  54.041 44.910 46.168 7.333 6.950
Costo de ventas y produccion 36.729 33.500 28.517 28.363 4.670 4.413
Margen bruto 22.149 20.541 16.393 17.805 2.663 2.537
(-) Gastos de administracion (11.245) (10.422) (7.982) (8.373) (1.213) (1.226)
(-) Gastos de ventas - - - - - -
Ingresos (gastos) operacionales neto - - - - - -
(-) Gastos de provisiones - - - - - -
Utilidad operativa 10903 10.119 8.412 9.431 1.449 1.311
(-) Gastos financieros (7.412) (6.998) (7.379) (7.866) (1.304) (1.168)
Ingresos (gastos) no operacionales neto 18 575 408 249 9 18
Utilidad antes de participacién e impuestos 3.510 3696 1441 1.814 154 162
(-) Participacion trabajadores (526) (554) (216) (272) - -
Utilidad antes de impuestos 2.983 3.141 1.225 1.542 154 162
(-) Gasto por impuesto a la renta (1.398) (1.178) (435) (522) - -
Utilidad neta 1.585 1.963 790 1.020 154 162
EBITDA 12.994 12.326 10.745 11.862 1.850 1.729
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2023 2024 2025
(MILES USD) REAL PRELIMINAR
Flujo Actividades de Operacién (2.532) 11.215 2.534 1.079
Flujo Actividades de Inversién (2.247) (4.868) (2.442) (846)
Flujo Actividades de Financiamiento 6.336 (3.257) (10.357) 783
Saldo Inicial de Efectivo 7.302  8.859 11.949 1.683
Flujo del periodo 1.557  3.090 (10.265) 1.016
Saldo Final de efectivo 8.859 11.949 1.683 2.699
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{NDICES

2022

2023
REAL

CALIFICACION VIGESIMA CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

2025

| PRELIMINAR

2026

2027

2028

PROYECTADO

{ FEBRERO 2025 FEBRERO 2026

INTERANUAL

Costo de Ventas / Ventas 62% 62% 63% 61% 63% 63% 63% 64% 63%
Margen Bruto/Ventas 38% 38% 37% 39% 38% 38% 38% 36% 37%
Utilidad Operativa / Ventas 19% 19% 19% 20% 19% 19% 19% 20% 19%
Capital de trabajo (miles USD) 7.507 8522  3.998 13.091 : 2.500 21.833 19.399 3.693 14.827
Prueba 4cida 0,60 0,59 0,37 0,46 0,33 0,54 0,50 0,34 0,46
indice de liquidez 1,21 1,21 1,11 1,36 1,05 1,72 1,56 1,10 1,40
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (2.532) 11.215 2.534 1.079: 1.774 2978 3.245 - -
Pasivo total / Activo total 70% 71% 69% 70% 70% 68% 67% 69% 71%
Pasivo corriente / Pasivo total 42% 43% 41% 38% 50% 32% 37% 42% 38%
EBITDA / Gastos financieros 1,75 1,76 1,46 1,51 1,58 1,68 1,76 1,42 1,48
Afios de pago con EBITDA (APE) 4,76 5,07 6,55 6,47 6,71 6,34 5,99 6,28 7,60
Afios de pago con FLE (APF) - 558 27,79 71,14 : 43,41 25,21 22,46 - -
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (2.868) 21.196 35.169 31.845 : 31.495 42.899 24.067 27.221 28.011
Razén de cobertura de deuda DSCRC (4,53) 0,58 0,31 0,37 0,36 0,28 0,51 0,07 0,06
Capital social / Patrimonio 52% 49% 48% 47% 45% 43% 42% 48% 47%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 2,35 2,39 2,23 2,37 2,28 2,16 2,03 2,22 2,44
Deuda financiera / Pasivo total 83% 81% 82% 83% 82% 81% 80% 80% 82%
Deuda largo plazo / Activo total 37% 35% 35% 39% 30% 42% 37% 35% 40%
Deuda neta (miles USD) 61.846 62.526 70.420 76.746 : 77.013 75.074 72.879 69.705 78.848
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 20.376 23.152 25.257 31.203 { 32.972 33.896 34.845 24.357 30.997
ROA 1% 1% 0,62% 0,75% 1% 1% 1% 1% 0,69%
ROE 4% 5% 1,99% 2,51% 3% 4% 4% 2% 2,38%
Ingresos operacionales/Gastos operacionales 5 5 6 6 6 5 6 6 6
Dias de inventario 215 266 339 418 423 423 423 356 475
CxC relacionadas / Activo total 0,27% 0,32% 0,31% 0,37% : 0,38% 0,38% 0,39% 0,39% 0,41%
Dias de cartera CP 33 40 47 51 52 52 52 44 49
Dias de pago CP 69 81 95 106 106 106 106 113 131

DEUDA NETA 2025 | 2026 2027 2028 FEBRERO 2025 FEBRERO 2026

(MILES USD) | PRELIMINAR | PROYECTADO ] INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP 12.182 14.085 17.848 17.945 : 12.149 15.093 19.937 17.492 16.764
Obligaciones emitidas CP 14.764 15.539  8.983 7.864 : 25.020 3.740  2.960 8.144 8.578
Préstamos con terceros CP - - - - - - 200 -
Obligaciones con entidades financieras LP 25.691 29.312 29.626 32.556 : 34.390 54.297 51.360 30.064 31.181
Obligaciones emitidas LP 19.488 16.339 15.795 21.233 : 7.020 3.280 320 14.835 25.106
Préstamos con terceros LP - - - - - - - - -
Subtotal deuda 72,126 75.275 72.253 79.598 : 78,578 76.410 74.577 70.735 81.628
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.859 11.949 1.683 2699 1410 1.177 1.536 722 2.628
Activos financieros disponibles para la venta - - - - - - - - -
Inversiones temporales CP 1.421 800 150 153 156 159 162 308 153
Deuda neta 61.846 62.526 70.420 76.746 : 77.013 75.074 72.879 69.705 78.848
NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS 2025 | 2026 2027 2028 FEBRERO 2025 FEBRERO 2026

(MILES USD) . PRELIMINAR | PROYECTADO INTERANUAL
Inventarios 21.978 24716 26.852 32.967 : 34.854 35.830 36.834 27.703 34.953
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 5.452 5966 5.903 6.590 i 6.855 7.047 7.245 5.426 5.690
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 7.054  7.530 7.498 8354 : 8737 8982 9.234 8.772 9.646
NOF 20.376 23.152 25.257 31.203 : 32.972 33.896 34.845 24.357 30.997

SERVICIO DE LA DEUDA 2025 2026 2027 2028 FEBRERO 2025 FEBRERO 2026
(MILES USD) PRELIMINAR PROYECTADO ] INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP - 12,182 14.085 17.848 : 17.945 12.149 15.093 12.182 14.085
Obligaciones emitidas CP - 14764 15.539 8.983 : 7.864 25.020 3.740 14.764 15.539
Préstamos con terceros CP - - - - - - - - -
(-) Gastos financieros 7.412 6998  7.379 7.866 : 7.252 7.066  6.932 1.304 1.168
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.280 12.749  1.833 2.852 i 1566 1336 1.698 1.030 2.780
SERVICIO DE LA DEUDA (2.868) 21.196 35.169 31.845 | 31.495 42.899 24.067 27.221 28.011
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La calificaciéon otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. estd realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias/

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacion proporcionada, procedio a aplicar su metodologia de calificacién que contempla dimensiones cualitativas
y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un
estudio realizado mediante un set de pardmetros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero, generando un analisis de la capacidad de pago, por lo que no
necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se verian forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente
haya indicado como confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacion proporcionada por
la empresa, se basa en el hecho de que la informacidn es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni certifica la precision,
exactitud o totalidad de cualquier informacidn y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién. La informacién que se
suministra esta sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto de la integridad de la informaciéon. GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra
contenida en la pagina de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de
calificacion y las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO o
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR . -
Informacién cualitativa.

Informacidn levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacion financiera auditada de los uUltimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes de elaboracién del
informe y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION o
Documentos legales de la Emision.

OTROS - o
Otros documentos que la compafiia considero relevantes.

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

Numeral 1, Articulo 75, Seccidn 7 Informe de Calificacidn Sistema de Valores, Capitulo 2 Calificacion de Riesgo, Titulo 1, Norma unificada de
calificadoras de riesgo y de calificacion de riesgo aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros, Libro 5 Normas de Aplicacion
Comun para los Sectores Regulados emitido por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

FACTORES DE RIESGO

Numeral 1y 2, Articulo 76, Seccidn 7 Informe de Calificacion Sistema de Valores, Capitulo 2 Calificacion de Riesgo, Titulo 1, Norma unificada
de calificadoras de riesgo y de calificacion de riesgo aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros, Libro 5 Normas de Aplicacion
Comun para los Sectores Regulados emitido por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO

Numeral 1y 2, Articulo 76, Seccién 7 Informe de Calificacion Sistema de Valores, Capitulo 2 Calificacion de Riesgo, Titulo 1, Norma unificada
de calificadoras de riesgo y de calificacion de riesgo aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros, Libro 5 Normas de Aplicacion
Comun para los Sectores Regulados emitido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR

Numeral 1, Articulo 75, Seccion 7 Informe de Calificacion Sistema de Valores, Capitulo 2 Calificacion de Riesgo, Titulo 1, Norma unificada de
calificadoras de riesgo y de calificacion de riesgo aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros, Libro 5 Normas de Aplicacion
Comun para los Sectores Regulados emitido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS

Numeral 1, Articulo 75 y Numeral 4, Articulo 76 Seccidn 7 Informe de Calificacion Sistema de Valores, Capitulo 2 Calificacion de Riesgo, Titulo
1, Norma unificada de calificadoras de riesgo y de calificacion de riesgo aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros, Libro 5
Normas de Aplicacion Comun para los Sectores Regulados emitido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

OPERACION DE LA EMPRESA

Numeral 1, Articulo 75, Seccion 7 Informe de Calificacion Sistema de Valores, Capitulo 2 Calificacion de Riesgo, Titulo 1, Norma unificada de
calificadoras de riesgo y de calificacion de riesgo aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros, Libro 5 Normas de Aplicacion
Comun para los Sectores Regulados emitido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

INSTRUMENTO

Articulo 11, Seccion |, Capitulo IlI, Titulo II, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida

ACTIVOS DEPURADOS por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera

Articulo 3, Seccion |, Capitulo IV, Titulo II, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida
por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera

200% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo |, Titulo I, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
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