
Categorías de Calificación:
Bolsas de Valores



Categoría 1
Esta categoría corresponderá a la compañía cuyas actividades se realizan en una economía
estable, dentro de un marco regulatorio desarrollado y con reglas correctamente aplicadas.
Así mismo, su porcentaje de participación en el mercado es mayoritario y cuenta con alianzas
estratégicas con bolsas de valores nacionales o extranjeras. El sector de la industria tiene
altas barreras de entrada.
La capitalización y apalancamiento de la compañía son muy adecuados y consistentes con
los riesgos del negocio. Los flujos de efectivo que genera son robustos en relación a sus
necesidades. Los ingresos y rentabilidad son altamente predecibles a lo largo de los ciclos
económicos.
La compañía tiene una estructura organizacional que garantiza el cumplimiento e
independencia de las funciones propias de su negocio. Adicionalmente, ha implementado
altos estándares de gobierno corporativo. La administración tiene un alto grado de
conocimiento y experiencia en la industria. Los objetivos estratégicos de la compañía están
bien definidos y existe un alto grado de cumplimiento de los mismos. El crecimiento del negocio
es consistente con la capacidad administrativa, transaccional y de los sistemas de control de
la compañía.
La compañía realiza una excelente gestión integral de riesgos generales y del negocio, tales
como: financieros, legales, operacionales, tecnológicos y reputacionales, de forma estricta y
continua. Tiene un mínimo grado de exposición a riesgos de contraparte con otros
participantes del mercado de valores, entre ellos, los depósitos centralizados de
compensación y liquidación de valores y la sociedad proveedora del sistema único bursátil.

Esta categoría corresponderá a la compañía cuyas actividades se realizan en una economía
moderadamente estable, dentro de un marco regulatorio en proceso de desarrollo y con
reglas generalmente aplicadas. Así mismo, su porcentaje de participación en el mercado es
importante y cuenta con alianzas estratégicas con bolsas de valores nacionales o extranjeras.
El sector de la industria tiene barreras de entrada.
La capitalización y apalancamiento de la compañía son adecuados y consistentes con los
riesgos del negocio. Los flujos de efectivo que genera son suficientes en relación a sus
necesidades. Los ingresos y rentabilidad son predecibles a lo largo de los ciclos económicos.
La compañía tiene una estructura organizacional que cumple y es independiente de las
funciones propias de su negocio. Adicionalmente, ha implementado estándares de gobierno
corporativo. La administración tiene un buen grado de conocimiento y experiencia en la
industria. Los objetivos estratégicos de la compañía están definidos y existe un buen grado de
cumplimiento de los mismos. El crecimiento del negocio pudiera sobrepasar levemente con la
capacidad administrativa, transaccional y de los sistemas de control de la compañía.
La compañía realiza una buena gestión integral de riesgos generales y del negocio, tales
como: financieros, legales, operacionales, tecnológicos y reputacionales, de forma regular y
continua. Tiene grado moderado de exposición a riesgos de contraparte con otros
participantes del mercado de valores, entre ellos, los depósitos centralizados de
compensación y liquidación de valores y la sociedad proveedora del sistema único bursátil.

Categoría 2



Categoría 3
Esta categoría corresponderá a la compañía cuyas actividades se realizan en una economía
inestable, dentro de un marco regulatorio en un proceso inicial de desarrollo y con reglas
generalmente aplicadas. Así mismo, su porcentaje de participación en el mercado es
importante. El sector de la industria tiene pocas barreras de entrada.
La capitalización y apalancamiento de la compañía son aceptables, pero no consistentes con
los riesgos del negocio. Los flujos de efectivo que genera son ajustados en relación a sus
necesidades. Los ingresos y rentabilidad son poco predecibles a lo largo de los ciclos
económicos.
La compañía tiene una estructura organizacional que cumple moderadamente las funciones
propias de su negocio. No ha implementado estándares de gobierno corporativo. La
administración tiene conocimiento y experiencia en la industria. Los objetivos estratégicos de
la compañía están delineados, pero no definidos y cumple ocasionalmente con los mismos. El
crecimiento del negocio pudiera sobrepasar la capacidad administrativa, transaccional y de
los sistemas de control de la compañía.
La compañía tiene fallas en la gestión integral de riesgos generales y del negocio, tales como:
financieros, legales, operacionales, tecnológicos y reputacionales. Tiene grado importante de
exposición a riesgos de contraparte con otros participantes del mercado de valores, entre
ellos, los depósitos centralizados de compensación y liquidación de valores y la sociedad
proveedora del sistema único bursátil.

Esta categoría corresponderá a la compañía cuyas actividades se realizan en una economía
inestable, dentro de un marco regulatorio subdesarrollado y con reglas ocasionalmente
aplicadas. Así mismo, su porcentaje de participación en el mercado es moderado. El sector de
la industria no tiene barreras de entrada.
La capitalización y apalancamiento de la compañía muestran claras deficiencias reflejando la
necesidad de inyecciones de capital fresco. Los flujos de efectivo que genera son negativos en
relación a sus necesidades. La compañía es estructuralmente no rentable a nivel operacional.
La compañía tiene una estructura organizacional que muestra debilidades que pudieran
afectar materialmente su desempeño. La administración tiene falta de conocimiento y/o
experiencia en la industria. No existen objetivos estratégicos de la compañía y la
administración no cumple con los objetivos del negocio y financieros. El crecimiento del
negocio está por encima de los niveles sostenibles de la capacidad administrativa,
transaccional y de los sistemas de control de la compañía.
La compañía tiene graves deficiencias en la gestión integral de riesgos generales y del
negocio, tales como: financieros, legales, operacionales, tecnológicos y reputacionales. Tiene
un alto grado de exposición a riesgos de contraparte con otros participantes del mercado de
valores, entre ellos, los depósitos centralizados de compensación y liquidación de valores y la
sociedad proveedora del sistema único bursátil.

Categoría 4


