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Categoria I

Esta categoria corresponderd a la compafiia cuyas actividades se realizan en una economia
estable, dentro de un marco regulatorio desarrollado y con reglas correctamente aplicadas.
Asi mismo, su porcentaje de participacion en el mercado es mayoritario y cuenta con alianzas
estratégicas con bolsas de valores nacionales o extranjeras. El sector de la industria tiene
altas barreras de entrada.

La capitalizacién y apalancamiento de la companiia son muy adecuados y consistentes con
los riesgos del negocio. Los flujos de efectivo que genera son robustos en relacion a sus
necesidades. Los ingresos y rentabilidad son altamente predecibles a lo largo de los ciclos
econdmicos.

La compania tiene una estructura organizacional que garantiza el cumplimiento e
independencia de las funciones propias de su negocio. Adicionalmente, ha implementado
altos estdndares de gobierno corporativo. La administracién tiene un alto grado de
conocimiento y experiencia en la industria. Los objetivos estratégicos de la compania estan
bien definidos y existe un alto grado de cumplimiento de los mismos. El crecimiento del negocio
es consistente con la capacidad administrativa, transaccional y de los sistemas de control de
la compania.

La companiia realiza una excelente gestion integral de riesgos generales y del negocio, tales
como: financieros, legales, operacionales, tecnologicos y reputacionales, de forma estricta y
continua. Tiene un minimo grado de exposicidn a riesgos de contraparte con otros
participantes del mercado de valores, entre ellos, los depdsitos centralizados de
compensacion y liquidacion de valores y la sociedad proveedora del sistema Unico bursatil.

Categoria 2

Esta categoria corresponderd a la compafiia cuyas actividades se realizan en una economia
moderadamente estable, dentro de un marco regulatorio en proceso de desarrollo y con
reglas generalmente aplicadas. Asi mismo, su porcentaje de participacién en el mercado es
importante y cuenta con alianzas estratégicas con bolsas de valores nacionales o extranjeras.
El sector de la industria tiene barreras de entrada.

La capitalizacion y apalancamiento de la compafia son adecuados y consistentes con los
riesgos del negocio. Los flujos de efectivo que genera son suficientes en relacion a sus
necesidades. Los ingresos y rentabilidad son predecibles a lo largo de los ciclos econémicos.
La compania tiene una estructura organizacional que cumple y es independiente de las
funciones propias de su negocio. Adicionalmente, ha implementado estdndares de gobierno
corporativo. La administracion tiene un buen grado de conocimiento y experiencia en la
industria. Los objetivos estratégicos de la compafia estdn definidos y existe un buen grado de
cumplimiento de los mismos. El crecimiento del negocio pudiera sobrepasar levemente con la
capacidad administrativa, transaccional y de los sistemas de control de la compania.

La companiia realiza una buena gestion integral de riesgos generales y del negocio, tales
como: financieros, legales, operacionales, tecnoldgicos y reputacionales, de forma regular y
continua. Tiene grado moderado de exposicion a riesgos de contraparte con otros
participantes del mercado de valores, entre ellos, los depédsitos centralizados de
compensacion y liquidacion de valores y la sociedad proveedora del sistema Unico bursatil.

GP

B A\ CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.



Categoria 3

Esta categoria corresponderd a la compafiia cuyas actividades se realizan en una economia
inestable, dentro de un marco regulatorio en un proceso inicial de desarrollo y con reglas
generalmente aplicadas. Asi mismo, su porcentaje de participacién en el mercado es
importante. El sector de la industria tiene pocas barreras de entrada.

La capitalizacién y apalancamiento de la compania son aceptables, pero no consistentes con
los riesgos del negocio. Los flujos de efectivo que genera son ajustados en relacién a sus
necesidades. Los ingresos y rentabilidad son poco predecibles a lo largo de los ciclos
econdmicos.

La companiia tiene una estructura organizacional que cumple moderadamente las funciones
propias de su negocio. No ha implementado estdndares de gobierno corporativo. La
administracion tiene conocimiento y experiencia en la industria. Los objetivos estratégicos de
la compania estdn delineados, pero no definidos y cumple ocasionalmente con los mismos. El
crecimiento del negocio pudiera sobrepasar la capacidad administrativa, transaccional y de
los sistemas de control de la compania.

La compania tiene fallas en la gestidn integral de riesgos generales y del negocio, tales como:
financieros, legales, operacionales, tecnoldgicos y reputacionales. Tiene grado importante de
exposicion a riesgos de contraparte con otros participantes del mercado de valores, entre
ellos, los depdsitos centralizados de compensacion y liquidacion de valores y la sociedad
proveedora del sistema Unico bursatil.

Categoria 4

Esta categoria corresponderd a la compafiia cuyas actividades se realizan en una economia
inestable, dentro de un marco regulatorio subdesarrollado y con reglas ocasionalmente
aplicadas. Asi mismo, su porcentaje de participacion en el mercado es moderado. El sector de
la industria no tiene barreras de entrada.

La capitalizacién y apalancamiento de la compania muestran claras deficiencias reflejando la
necesidad de inyecciones de capital fresco. Los flujos de efectivo que genera son negativos en
relacion a sus necesidades. La compafia es estructuralmente no rentable a nivel operacional.
La compania tiene una estructura organizacional que muestra debilidades que pudieran
afectar materialmente su desempefo. La administracién tiene falta de conocimiento y/o
experiencia en la industria. No existen objetivos estratégicos de la compania y la
administracidon no cumple con los objetivos del negocio y financieros. El crecimiento del
negocio estd por encima de los niveles sostenibles de la capacidad administrativa,
transaccional y de los sistemas de control de la compania.

La compania tiene graves deficiencias en la gestidon integral de riesgos generales y del
negocio, tales como: financieros, legales, operacionales, tecnolégicos y reputacionales. Tiene
un alto grado de exposicién a riesgos de contraparte con otros participantes del mercado de
valores, entre ellos, los depésitos centralizados de compensacion y liquidacion de valores y la
sociedad proveedora del sistema Unico bursatil.
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