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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A., que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
de 2019, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, y el Estado de Flujos de Efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como de sus
resultados, y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se revela en la Nota 20, en el
mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal
desempefio de la economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por la
pandemia del COVID-19. Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en
una reduccién drastica de los precios del petrdleo, la disminucion de operaciones
comerciales de exportacion no petrolera, afectaciones internas de oferta y demanda
por la interrupcion de cadenas productivas o de servicios, entre otros. Estos eventos
han provocado que el pais tenga menor liquidez en el mercado, incremente su déficit
fiscal y afronte un decrecimiento econémico general.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para
cubrir los efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin
embargo, lo que suceda con la economia nacional, aun es incierto, toda vez que se
desconoce la extension del impacto econémico final de la mencionada pandemia.
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A la fecha de emision del presente informe de auditoria, no es factible determinar las

posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la posicién financiera
y resultados futuros de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben
ser leidos y analizados considerando que sus cifras pueden modificarse de forma
adversa para periodos posteriores.

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Nuestra
Opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo que hemos
efectuado, si se concluye que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligaciéon de reportar dicho asunto; sin embargo, en relacion con el afio 2019, no
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Otras cuestiones

Los informes adicionales establecidos en la Codificacion del Consejo Nacional de
Valores y conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, sobre la opinion del cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2019, se emite por separado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de continuar como empresa en marcha,
revelando seglin corresponda, las cuestiones relacionadas a tal efecto y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los responsables de la Administracién de la entidad son responsables de la supervisiéon
del proceso de informacion financiera de la Compaiia.

<O GG

INDEPENDENT MEMBER
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de
nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidon, por parte de la Administracion,
de la base contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logren
su presentacion razonable.

Gl

DENT MEMRER
cENI MEMDER
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion del trabajo planificado y los
hallazgos, que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 23 de abril de 2020
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019

( Expresado en Ddélares de Estados Unidos de América )

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Muebles, equipos y vehiculos
Intangibles
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuenta por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Utilidad/pérdida del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2019

10
11
12

13

14
15

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

Ing. Hernan Lopez
Gerente General

2018

23.420 5.993
73.822 55.465
32.491 26.411
129.733 87.869
84.231 103.096
3 1.770

533 3.122
84.764 107.988
214.497 195.857
23.428 24.964
3.295 3.797
44,511 27.966
71.234 56.727
12.813 8.582
12.813 8.582
84.047 65.309
150.000 150.000
1.357 1.357
(3.107) (1.299)
(19.510) (18.563)
1.710 (947)
130.450 130.548
214.497 195.857

i NS

aulina Chancuﬁ_ig

Contadora General



GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019
( Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América )

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 16 758.615 444.775
Utilidad bruta en ventas 758.615 444.775
Otros ingresos 10.827 6.537
Gastos de administracion 17 (724.862) (445.067)
Gastos de venta (29.789) (2.900)
Gastos financieros (1.566) (1.429)
Utilidad operacional 13705 1.916
Participacion a trabajadores (1.984) (287)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 11.241 1.629
Impuesto a la renta del ejercicio

Impuesto a la renta causado corriente (6.941) (2.575)

Impuesto a la renta diferido (2.590) -

(9.531) (Z.575)

Utilidad/pérdida del ejercicio 1.710 (947)
Otros resultado integral: .
Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo

Planes de beneficios definidos (1.809) 4.097
Resultado integral total del afo (99) 3.150

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

Ing. Hernan Lopez Ing. Paulina Chansig
Gerente General Contadora General
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el aio terminado al 31 de diciembre del 2019
( Expresado en Ddlares de Estados Unidos de América )

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros Ingresos, netos

Efectivo neto proveniente en actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Muebles, equipos y vehiculos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Efectivo recibido en cuentas por pagar diversas relacionadas
Aporte en efectivo por aumento de capital

Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento

Variacion neta de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y equivalentes de efectivo al final del afio

2019 2018
740.258 493.088
(728.339) (466.587)
10.827 bil22
22.746 32,223
(5.319) (95.983)
(5:319) (95.983)

3 32191

% 65.393

= 68.584
17.427 4.824
5:953 1.169
23.420 9993




GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019
( Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

Conciliacion de la utilidad/pérdida neta con el efectivo neto

proveniente de actividades operativas

Utilidad/pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente en operaciones

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en otros pasivos

Efectivo neto proveniente en actividades operativas

iy
Al

Ing. Hernan Lopez
Gerente General

2019 2018
1.710 (947)
23.835 8.003
. 1.509
= 9
. 4.348
6.570 26.739
201 (133)
(25.128) (14.573)
(1.372) (18.640)
(1.536) 14.767
(502) 3.191
18.968 6.786
. 1.164
22.746 32.223
1/—'_——\%

Ing. Laulina Chancusig

Contadora General



