
FONDOS DE INVERSIÓN
ADMINISTRADOS
CATEGORÍAS DE CALIFICACIÓN

Art. 58. Categorías de fondos de inversión administrados.- Las categorías de calificación para los fondos de
inversión administrados se definen de acuerdo con su capacidad para cumplir con los objetivos de inversión
y gestionar los riesgos inherentes a su operación. 

La calificación tomará en cuenta factores como la calidad de la cartera, la política de inversión, la gestión de
riesgos, la estructura de costos y aspectos técnicos, financieros, legales y operativos del administrador del
fondo. Las calificaciones se agruparán en las siguientes categorías:

El fondo presenta excelente
capacidad para cumplir con sus
objetivos de inversión. Posee una
cartera de activos sólida,
diversificada y bien gestionada,
con exposición mínima a riesgos
significativos y su desempeño es
altamente consistente y estable.
Las fortalezas del fondo mitigan
completamente cualquier
debilidad menor que pudiera
existir

AAA

El fondo presenta muy buena
capacidad para alcanzar sus
objetivos de inversión. Su cartera es
sólida y bien diversificada,
respaldada por una gestión de
riesgos efectiva. Aunque no
alcanza el nivel de excelencia de la
categoría más alta, mantiene un
perfil de riesgo bajo y puede
adaptarse a condiciones
económicas adversas con
impacto limitado en su
desempeño. Si bien presenta
fortalezas, los riesgos residuales
son mínimos y están bien
gestionados.

AA

El fondo presenta una buena
capacidad para cumplir con sus
objetivos de inversión. Su cartera y
su estructura financiera son
buenas, con una gestión de
riesgos que aborda
satisfactoriamente los factores
críticos. Aunque puede haber
factores identificados que podrían
optimizarse para reducir riesgos
residuales, las desviaciones
negativas en su desempeño son
controlables.

A



El fondo presenta una estructura
financiera limitada para cumplir
con sus objetivos de inversión,
caracterizada por una baja
calidad de activos y una
exposición significativa a riesgos.
Su capacidad de recuperación
frente a problemas adicionales
es muy restringida, y los factores
de riesgo implican alta
probabilidad de incumplimiento
de objetivos de inversión. El nivel
de incertidumbre es
considerable.

C

El fondo enfrenta deficiencias
importantes en su estructura
financiera y capacidad de
gestión. Las dificultades de
diversificación y gestión de
riesgos comprometen
seriamente su viabilidad. Su
capacidad para cumplir
objetivos o mantenerse operativo
es limitada incluso en
condiciones favorables.

D

El fondo presenta una situación
calificada como insuficiente, que
se refleja en problemas críticos
que incluyen insolvencia
operativa y riesgo extremo. No
cuenta con una estructura
funcional ni con capacidades de
gestión adecuadas para
garantizar su continuidad. El
cumplimiento de objetivos de
inversión es inviable.

E

Fuente: Libro V: Normas de aplicación común para los sectores regulados, Junta de política y regulación
monetaria y financiera, Título I: Norma unificada de calificadoras de riesgo y de calificación de riesgo aplicable a
los sistemas financiero, de valores y de seguros, Capítulo II Calificación de riesgo, Sección III: Categorías de riesgo
aplicables al sistema de valores.

El fondo presenta una adecuada
capacidad para cumplir con sus
objetivos de inversión. Si bien
enfrenta algunas debilidades
identificadas que, aunque no
críticas, requieren atención en su
gestión o estructura, éstos son
manejables y no comprometen
significativamente la estabilidad
del fondo. Los riesgos son
gestionados adecuadamente.

BBB

El fondo presenta una capacidad
moderada para cumplir con sus
objetivos de inversión. Su
estructura financiera y gestión de
riesgos revelan obstáculos que,
aunque no son críticos, pueden
limitar su capacidad de generar
rendimientos consistentes bajo
condiciones adversas en
comparación con fondos de
categorías superiores. La calidad y
diversificación de su cartera es
moderada, pero con deficiencias
que podrían influir en la estabilidad
general del fondo.

BB

El fondo tiene una capacidad
aceptable para cumplir con sus
objetivos de inversión. Su
estructura financiera y calidad de
activos son vulnerables a cambios
adversos, y los riesgos inherentes
no están completamente
mitigados. Aunque es funcional en
el presente, su estabilidad podría
verse comprometida por cambios
adversos y los riesgos no 
mitigados pueden impactar su
desempeño en el largo plazo.

B
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