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CALIFICACIONES REALIZADAS PERIODO 1 DE ENERO 2017-30 DE JUNIO 2017

Nombre del Emisor Nombre del Instrumento S.ecmr, no .Sem,)r Fecha de Comité Nombre del Analista
Financiero Financiero
EDESA S.A. Tercera Emision de Obligaciones EDESA S.A. X 30 de enero 2017 Stefan Miiller
EDESA S.A. Cuarta Emisién de Obligaciones EDESA S.A. 30 de enero 2017 Stefan Mller
FARCOMED S.A. Papel Comercial FARCOMED S.A. 30 de enero 2017 Sebastian Miller
ECONOFARM S.A. Primera Titularizacién de Flujos SANA SANA 30 de enero 2017 Sebastian Miiller
FARCOMED S.A. Primera Titularizacion de Flujos FYBECA 30 de enero 2017 Sebastian Miiller
ECUATRAN S.A. Primera Emisidn de Obligaciones ECUATRAN S.A. 31 de enero 2017 Stefan Muller
ETINAR S.A. Tercera Emision de Obligaciones ETINAR S.A. 31 de enero 2017 Mariana Avila
HYDRIAPAC S.A. Primera Emision de Obligaciones HYDRIAPAC S.A. 31 de enero 2017 Mariana Avila
QUIMIPACS.A. Segunda Emisién de Obligaciones QUIMIPAC S.A. 31 de enero 2017 Mariana Avila

NOPERTI CIA. LTDA. NC.

Primera Titularizacién de Flujos NOPERTI CIA. LTDA. NC.

31 de enero 2017

Mariana Avila

TECA TEAK S.A.

Valores de Oferta Publica TECATEAK S.A. Acciones Ordinarias

10 de febrero 2017

Lenin Bolafios

MUTUALISTA PICHINCHA C.A.

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 6 - FIMUPI 6

10 de febrero 2017

Lenin Bolafios

DISMARKLUB S.A. Primera Emision de Obligaciones DISMARKLUB S.A. 20 de febrero 2017 |[Stefan Mller
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. Primera Emision de Obligaciones AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. 20 de febrero 2017 (Lenin Bolafios
MARCIMEX S.A. Fideicomiso Primera Titularizacién de Cartera MARCIMEX S.A. 20 de febrero 2017 [Sebastian Mdller
MARCIMEX S.A. Fideicomiso Segunda Titularizacién de Cartera MARCIMEX S.A. 20 de febrero 2017 |Sebastian Miiller
IMBAUTO S.A. Segunda Emisién de Obligaciones IMBAUTO S.A. 24 de febrero 2017 |Lenin Bolafios
CARVAGU S.A. Segunda Emisién de Obligaciones CARVAGU S.A. 13 de marzo 2017  |Stefan Mller
ICESA S.A. Primera Emision de Obligaciones ICESA S.A. 13 de marzo 2017 |Lenin Bolafios
CARVAGU S.A. Primera Emision de Papel Comercial CARVAGU S.A. 13 de marzo 2017  |Stefan Mller

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

Primera Emision de Obligaciones ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

9 de marzo 2017

Lenin Bolafios

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

Segunda Emisién de Obligaciones ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

9 de marzo 2017

Lenin Bolafios

EDESA S.A.

Quinta Emisién de Obligaciones EDESA S.A.

24 de marzo 2017

Stefan Mller

NATURISA S.A.

Primera Emision de Obligaciones NATURISA S.A.

29 de marzo 2017

Lenin Bolafios

FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

Primera Emision de Obligaciones FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

29 de marzo 2017

Sebastian Muller

CORPORACION JCEV CORP CIA. LTDA.

Primera Emisién de Obligaciones JCEVCORP CIA. LTDA.

29 de marzo 2017

Sebastian Miller

FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

Primera Emision de Papel Comercial FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA

29 de marzo 2017

Sebastian Muller

S S XXX XX XXX XXX XXX XXX X[X]|X]|X|X|X]|X|X|[x

ESPOIR Segunda Titularizacion de Cartera de Micro Credito ESPOIR 29 de marzo 2017  [Stefan Miiller
MEGAPROFER S.A. Segunda Emisién de Obligaciones MEGAPROFER S.A. 31 de marzo 2017  [Stefan Miller
INTACO S.A. Segunda Emisidn de Obligaciones INTACO S.A. 31 de marzo 2017 [Lenin Bolafios
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CALIFICACIONES REALIZADAS PERIODO 1 DE ENERO 2017-30 DE JUNIO 2017

Nombre del Emisor Nombre del Instrumento S.ector. no ‘Sectc‘)r Fecha de Comité Nombre del Analista
Financiero Financiero
RENTECO S.A. Primera Emisidén de Obligaciones RENTECO S.A. X 31 de marzo 2017  [Stefan Mdiller
ECUAIMCO S.A. Primera Emisidn de Obligaciones ECUAIMCO S.A. 31 de marzo 2017 |Lenin Bolafios

RED MANGROVEINN S.A.

Segunda Emision de Obligaciones RED MANGROVEINN S.A.

31 de marzo 2017

Stefan Miller

CONSULTORA AMBIENTAL ECOSAMBITO CIA. LTDA.

Primera Emision de Obligaciones CONSULTORA AMBIENTAL ECOSAMBITO CIA. LTDA.

31 de marzo 2017

Lenin Bolafios

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

Segunda Emision de Obligaciones TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

12 de abril 2017

Lenin Bolafios

INPROEL S.A. Primera Emision de Obligaciones INPROEL S.A. 12 de abril 2017 Stefan Miller
ESLIVE S.A. Segunda Emision de Obligaciones ESLIVE S.A. 28 de abril 2017 Stefan Miller
ESLIVE S.A. Tercera Emision de Obligaciones ESLIVE S.A. 28 de abril 2017 Stefan Miiller
CALBAQS.A. Primera Emisién de Obligaciones CALBAQ S.A. 28 de abril 2017 Stefan Miller

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

Primera Emisién de Obligaciones INPROEL S.A. TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

28 de abril 2017

Lenin Bolafios

BANCO PICHINCHA C.A.

Fideicomiso Titularizacién Hipotecaria de Banco Pichincha 2 - FIMEPCH 2

28 de abril 2017

Lenin Bolafios

ICESA S.A. Fideicomiso Titularizacidn Primera Emision de Flujos Futuros ICESA 28 de abril 2017 Stefan Mller
MAXDRIVE S.A. Tercera Emision de Obligaciones MAXDRIVE S.A. 12 de mayo 2017 Stefan Miiller
GRIFINE S.A. Primera Emisién de Obligaciones GRIFINE S.A. 12 de mayo 2017 Stefan Miller
GRIFINE S.A. Segunda Emisién de Obligaciones GRIFINE S.A. 12 de mayo 2017 Stefan Miller

PLASTIQUIM S.A.

Primera Emisién de Obligaciones PLASTIQUM S.A.

12 de mayo 2017

Lenin Bolafios

CONSULTORA AMBIENTAL ECOSAMBITO CIA. LTDA.

Primera Emision de Obligaciones CONSULTORA AMBIENTAL ECOSAMBITO CIA. LTDA.

17 de mayo 2017

Lenin Bolafios

COFINAS.A.

Primera Emision de Obligaciones COFINA S.A.

31 de mayo 2017

José David Rivera

COFINAS.A.

Segunda Emision de Obligaciones COFINA S.A.

31 de mayo 2017

José David Rivera

EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

Segunda Emisién de Obligaciones EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

31 de mayo 2017

José David Rivera

FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

Primera Emisién de Obligaciones FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

31 de mayo 2017

Stefan Miiller

FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

Segunda Emision de Obligaciones FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

31 de mayo 2017

Stefan Miiller

ICUBANDINA S.A.

Tercera Emision de Obligaciones INCUBANDINA S.A.

31 de mayo 2017

Lenin Bolafios

INCUBANDINA S.A.

Fideicomiso Mercantil de Titularizacion INCUBANDINA S.A.

31 de mayo 2017

Lenin Bolafios

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

Fideicomiso de Titularizacion de Flujos URBANO

31 de mayo 2017

Lenin Bolafios

TECNICA'Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA

Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos Futuros TECOPESCA

31 de mayo 2017

Lenin Bolafios

JAROMA S.A.

Tercera Emision de Obligaciones JAROMA S.A.

14 de junio 2017

José David Rivera

EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. ETICA

Primera Emision de Obligaciones EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. ETICA

14 de junio 2017

José David Rivera

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

Tercera Emision de Obligaciones CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

14 de junio 2017

Lenin Bolafios

CRIADEROS DE MARISCOS S.A. CRIMASA

Primera Emision de Obligaciones CRIADEROS DE MARISCOS S.A. CRIMASA

26 de junio 2017

Lenin Bolafios

ESCULAPIO S.A.

Primera Emision de Obligaciones ESCULAPIO S.A.

26 de junio 2017

Stefan Miiller

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

Primera Emisién de Obligaciones SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

26 de junio 2017

Stefan Miller

SXUX XX XXX XXX XX XXX XX XXX XXX XXX X|X[X]|X|X]|X|X|[X]|x<

EDESA Fideicomiso Titularizacion de Flujos EDESA 26 de junio 2017 José David Rivera
TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA Primera Emisién de Obligaciones TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA 30 de junio 2017 Lenin Bolafios
NEDERAGRO S.A. Tercera Emision de Obligaciones NEDERAGRO S.A. 30 de junio 2017 Stefan Miller




ICRE

»J

=
r

|
==

CALIFICADORA DE RIESGO

1 = =
e I > / Y -
ECUADOR

S AL

wwwe.icredelecuador.com

CALIFICACIONES REALIZADAS PERIODO 1 DE JULIO 2017-31 DE DICIEMBRE 2017

Nombre del Emisor Nombre del Instrumento S.ector. no .Sect(.)r Fecha de Comité Nombre del Analista
Financiero Financiero
SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA. Segunda Emisidn de Obligaciones SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA. X 12/07/2017|Stefan Muller
ETINAR S.A. Tercera Emisién de Obligaciones ETINAR S.A. 12/07/2017|Stefan Miiller
HYDRIAPAC S.A. Primera Emision de Obligaciones HYDRIAPAC S.A. 31/07/2017|David Bolafios
QUIMIPAC S.A. Segunda Emisidn de Obligaciones QUIMIPAC S.A. 31/07/2017|David Bolafios
EDESA S.A. Tercera Emisién de Obligaciones EDESA S.A. 31/07/2017|José David Rivera
EDESA S.A. Cuarta Emision de Obligaciones EDESA S.A. 31/07/2017|José David Rivera
ADITEC ECUATORIANA CIA. LTDA. Primera Emision de Obligaciones ADITEC ECUATORIANA CIA. LTDA. 31/07/2017|José David Rivera
NOPERTI CIA. LTDA. Primera Titularizacion de Flujos NOPERTI CIA. LTDA. 31/07/2017|José David Rivera

ECUATRAN S.A. Primera Emision de Obligaciones ECUATRAN S.A. 31/07/2017|David Bolafios
FARCOMED S.A Primera Titularizacion de Flujos FYBECA 31/07/2017|Stefan Miiller
FARCOMED S.A Papel Comercial FARCOMED 31/07/2017|Stefan Miiller
ECONOFARM S.A. Primera Titularizacién de Flujos SANA SANA 31/07/2017|Stefan Miiller
FUNDAMETZ S.A. Primera Emision de Obligaciones FUNDAMETZ S.A. 10/08/2017|José David Rivera
ETINAR S.A. Cuarta Emision de Obligaciones ETINAR S.A. 10/08/2017|José David Rivera
PREDUCAS.A. Primera Emision de Obligaciones PREDUCA S.A. 10/08/2017|Stefan Miiller

HUMANITAS S.A.

Primera Emision de Obligaciones HUMANITAS S.A.

10/08/2017

Stefan Miiller

CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.

Segunda Emision de Obligaciones CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.

10/08/2017

David Bolafios

MUTUALISTA PICHINCHA C.A.

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 6 - FIMUPI6

31/08/2017

David Bolafios

ADITMAQ Aditivos y Maquinarias CIA. LTDA.

Cuarta Emisién de Obligaciones ADITMAQ Aditivos y Maquinarias CIA. LTDA.

31/08/2017

David Bolafios

DISMARKLUB S.A.

Primera Emision de Obligaciones DISMARKLUB S.A.

31/08/2017

Stefan Miiller

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

Primera Emision de Obligaciones AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

31/08/2017

David Bolafios

MARCIMEX S.A. Fideicomiso Segunda Titularizacién de Cartera MARCIMEX 31/08/2017|José David Rivera
PANAKRUZ S.A. Primera Emision de Obligaciones PANAKRUZ S.A. 31/08/2017|José David Rivera
Distribuidora de Carnes y Alimentos DIGECA S.A. Primera Emision de Obligaciones Distribuidora de Carnes y Alimentos DIGECA S.A. 31/08/2017|Stefan Miiller

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

Cuarta Emision de Obligaciones CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

14/09/2017

David Bolafios

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

Primera Emision de Obligaciones ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

14/09/2017

David Bolafios

ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

Segunda Emisidn de Obligaciones ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

14/09/2017

David Bolafios

FUNDAMETZ S.A.

Segunda Emisién de Obligaciones FUNDAMETZ

14/09/2017

Mariana Avila

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.

Primera Emisién de Obligaciones RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.

14/09/2017

Mariana Avila

CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.

Primera Emisién de Obligaciones CORPORACION JCEVCORP CIA. LTDA.

29/09/2017

David Bolafios

INTACO ECUADOR S.A.

Segunda Emisidn de Obligaciones INTACO ECUADOR S.A.

29/09/2017

David Bolafios

RENTECO S.A. Primera Emision de Obligaciones RENTECO S.A. 29/09/2017|David Bolafios
NATURISA S.A. Primera Emision de Obligaciones NATURISA S.A. 29/09/2017|David Bolafios
ICESA S.A. Primera Emision de Obligaciones ICESA S.A. 29/09/2017|Mariana Avila

SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA.

Primera Emisién de Obligaciones SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA.

29/09/2017

Stefan Miiller

ECUAIMCO S.A.

Primera Emision de Obligaciones ECUAIMCO S.A.

SXUX YIS XX XXX XXX X XXX X XXX XX XXX X |X]|X<|X|X|[X<]|x<]|><]|x<]|x<]|<|x

29/09/2017

José David Rivera
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CALIFICACIONES REALIZADAS PERIODO 1 DE JULIO 2017-31 DE DICIEMBRE 2017

Nombre del Emisor Nombre del Instrumento S.ector‘ no .Sectc.)r Fecha de Comité Nombre del Analista
Financiero Financiero
FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA Primera Emision de Obligaciones FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA X 29/09/2017|José David Rivera
FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA Papel Comercial FABRICA DE ENVASES S.A. FADESA 29/09/2017|José David Rivera

EDESA S.A. Quinta Emision de Obligaciones EDESA S.A. 29/09/2017|José David Rivera
BANCO PICHINCHA C.A. Fideicomiso Mercantil Titularizacion Hipotecaria de Banco Pichincha 2 - FIMEPCH2 31/10/2017|David Bolafios
ICESA S.A. Fideicomiso Titularizacién Primera Emision de Flujos Futuros ICESA S.A. 31/10/2017|Stefan Miiller
ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. Tercera Emision de Obligaciones ADITMAQ ADITIVOS Y MAQUINARIAS CIA. LTDA. 31/10/2017|José David Rivera

INPROEL S.A.

Primera Emisién de Obligaciones INPROEL S.A.

31/10/2017

Stefan Miiller

ESLIVE S.A. Segunda Emision de Obligaciones ESLIVE S.A. 31/10/2017|José David Rivera
ESLIVE S.A. Tercera Emision de Obligaciones ESLIVE S.A. 31/10/2017|José David Rivera
CALBAQS.A. Primera Emision de Obligaciones CALBAQ S.A. 31/10/2017|David Bolafios
TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA Segunda Emision de Obligaciones TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA 31/10/2017|David Bolafios
DELCORP S.A. Quinta Emision de Obligaciones DELCORP S.A. 31/10/2017|Stefan Mdller
CONSULTORA AMBIENTAL ECOSAMBITO C. LTDA. Segunda Emision de Obligaciones CONSULTORA AMBIENTAL ECOSAMBITO C. LTDA. 29/11/2017|David Bolafios
INCUBANDINA S.A. Tercera Emision de Obligaciones INCUBANDINA S.A. 29/11/2017|David Bolafios

INCUBANDINA S.A.

Fideicomiso de Titularizacion INCUBANDINA S.A.

29/11/2017

David Bolafios

URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

Fideicomiso de Titularizacion URBANO EXPRESS S.A. RAPIEXX

29/11/2017

David Bolafios

FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

Primera Emision de Obligaciones FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

29/11/2017

Mariana Avila

FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

Segunda Emisidn de Obligaciones FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

29/11/2017

Mariana Avila

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

Primera Emisidn de Obligaciones CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

30/11/2017

José David Rivera

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

Segunda Emisidn de Obligaciones CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

30/11/2017

José David Rivera

GRIFINE S.A.

Segunda Emisidn de Obligaciones GRIFINE S.A.

30/11/2017

Stefan Mller

INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

Segunda Emisidn de Obligaciones INDUSTRIAS UNIDAS CIA. LTDA.

30/11/2017

Stefan Miller

EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

Segunda Emisién de Obligaciones EMPRESA DURINI INDUSTRIA DE MADERA C.A. EDIMCA

30/11/2017

José David Rivera

MAXDRIVE S.A.

Tercera Emision de Obligaciones MAXDRIVE S.A.

30/11/2017

Stefan Miller

PREDUCAS.A.

Primera Emision de Obligaciones PREDUCA S.A.

14/12/2017

Stefan Miller

CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

Tercera Emisidn de Obligaciones CASA MOELLER MARTINEZ C.A.

21/12/2017

David Bolafios

ESCULAPIO S.A.

Primera Emision de Obligaciones ESCULAPIO S.A.

21/12/2017

Stefan Miller

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

Primera Emision de Obligaciones Tuberias Pacifico S.A. TUPASA

21/12/2017

David Bolafios

NEDERAGRO S.A.

Tercera Emision de Obligaciones NEDERAGRO S.A.

21/12/2017

Stefan Miller

CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.

Primera Emision de Obligaciones CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.

21/12/2017

David Bolafios

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

Primera Emisién de Obligaciones SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

21/12/2017

Stefan Muller

JAROMA S.A.

Tercera Emision de Obligaciones JAROMA S.A.

22/12/2017

José David Rivera

EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. ETICA

Emisién de Obligaciones EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. ETICA

22/12/2017

José David Rivera

EDESA S.A.

Fideicomiso Titularizacién de Flujos EDESA S.A.

22/12/2017

José David Rivera

OTECEL S.A.

Cuarta Emision de Papel Comercial OTECEL S.A.

SX XS XXX XXX XXX XXX XXX XX XX [X]|X|X]|X|X[X]|X|X]|X<]|<|[X]|x<

22/12/2017

Stefan Miller




